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Raccomarndata A.R.

Alla cortese aftenzione del Presidente del Consiglio di Amministrazione

Oggetto: denuntiatio ai sensi dell’Articolo 6 dello statufo seciale in relazione alla cessione
della partecipazione detenuta da Societd Autostrada Torino-Alessandria-
Piacenza S.p.A. nella societd Antostrade Lombarde S.p.A.

Egregi Signori,

facciamo riferimento all’Articolo 6 dello Statuto sociale di Autostrade Lombarde S.p.A. (“AL”
o la “Societd™) di cui Societd Autostrada Torino-Alessandria-Piacenza S.p.A. (“SATAP”)
detiene alla data odierna n. 62.373.411 azioni ordinarie pari al 13,335442% del capitale della
Societd, nonché all’accordo di disinvestimento sottoscritto in data 28 luglio 2017 fra Intesa
Sanpaolo S.p.A. (“ISP™), da una parte, ¢ SATAP ¢ SIAS - Societd Iniziative Autostradali e
Servizi S.p.A. (congiuntamente “Parte Sias”) dall’altra parte, (I"“Accordo di
Diginvestimento™) che regola, tra 1'altro, il trasferimento a ISP delle azioni detenute da Parte
Sias in AL ai termini ¢ alle condizioni previste dall’Accordo di Disinvestimento stesso,

Al fine di consentire agli aventi diritto ’esercizio del diritto di prelazione previsto dall’ Articolo
6 dello Statuto di AL (la “Prelazione”), e in ottemperanza allo stesso, SATAP con la presente

comunicazicne (la “Denuntiatio”):

(i) . illustra in sintesi i principali termini e condizioni {ivi compreso il prezzo) dell’operazione
di cessione a ISP delle azioni detenute da SATAP in AL, precisando che ai fini della
esatta e completa definizione di detti termini e condizioni non & possibile prescindere
dalla lettura e dall’analisi dell’ Accordo di Disinvestimento, comprensivo dei suoi allegati,
che si acclude alla presente Denuntiatio quale Allegato 1, con inserimento di alcuni
“Omissis” in luogo di Allegati e clausole contenenti previsioni che per il loro contenuto
non attengono né influiscono sui termini e sulle condizioni della “Vendita Parte Sias”
(come definita nell’ Accordo di Disinvestimento) cui si riferisce la presente Denuntiatio; e

(ii)  chiede al Presidente de] Consiglio di Amministrazione di AL di trasmettere senza indugio
agli aventi diritto (ivi compresa ISP, per la parte di propria spettanza, nella sua veste di
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SATAP

azionista di AL) la Denuntiatio ai sensi e per gli effetti dell’ Articolo 6 dello statuto della

Societa.

Fermo il rinvio di cui sopra al contenuto integrale e specifico delle disposizioni contenute

dall’ Accordo di Disinvestimento, per agevolare la comprensione dello stesso si procede, senza

pretesa di esaustivita, a riassumere alcuni dei termini e delle condizioni che regolano la
“Vendita Parte Sias” relativa ad AL. L'Accordo di Disinvestimento (si veda in particolare

1’ Articolo 2.3) prevede quanto segue:

(a)

(b)

Parte Sias vende a ISP la nuda proprietd delle “Azioni Parte Sias”, ossia della totalita
delle azioni di AL che la stessa Parte Sias deterrd alla “Data del Closing”
dell’operazione (fatto salvo quanto indicato nell’Articolo 3.2.1.1 dell’Accordo di
Disinvestimento). Le azioni di AL detenute da Parte Sias alla data odierna (e cicé n.
62.373.411 azioni ordinarie rappresentative del 13,335442%) potranno subire nel
corso del “Periodo Interinale” {come definito all'Articolo 1.2 dell’Accordo di
Disinvestimento), sia un incremento, in ragione della eventuale sottoscrizione da parte
di Parte Sias di aumenti di capitale di AL, sulla base e nei limiti di quanto indicato fra
Paltro negli Articeli 2.3.1(B) e 3.2.1.1 dell’Accorde di Disinvestimento, sia una
dimjnuzione, in conseguenza, ad esempio, di eventuali riduzioni del capitale sociale
della Societd. Parte Sias non potrd invece procedere a trasferimenti o rendersi
trasferitaria di azioni di AL nel corso del “Periodo Interinale” (cfr. Articolo 2.3.5
dell'Accordo di Disinvestimento);
il prezzo di cessione delle “Azioni Parte Sias” & pari — indipendentemente dal numero
delle “Azioni Parte Sias” e dalla percentuale che esse rappresenteranno alla “Data del
Closing” rispetto all’intero capitale di AL (e come meglio indicato nell’Articolo 2.3
dell’ Accordo di Disinvestimento) — alla sommatoria fra {4) e (B), dove:
] {4) & 'importo fisso e immutabile di Euro 62.373.411,00 (sessantadue milioni
trecentoseftantratremilaquattrocentoundici/00) per tutte le “Azioni Parte Sias” in
AL, concordate in via d’alea e non modificabile (né in aumento, né in
diminuzione) in conseguenza del verificarsi di riduzioni del capitale che
comportino la riduzione del valore nominale e/o ’annullamento di azioni di AL,
né a seguite di perdite (incidenti o meno sul capitale) che maturino o siano
contabilizzate dalla Societd nel medesimo “Periodo Inferinale”, e/o di altre
variazioni, per qualsiasi causa, anche positive, del patrimonio netto e/o del valore
delle azioni di AL; e
° (B) corrisponde, Euro per Euro, alla somma degli importi versati da Parte Sias in
AL nel corso del “Periodo Inferinale” come prezzo di sottoscrizione di aumenti
di capitale e/o come versamento in conto capitale, in conto futuro aumento di
capitale, a fondo perduto, a copertura di perdite, o altri versanenti a patrimonio,
nei casi e con le limitazioni indicate fra I'altro negli Articoli 2.3.1(B) ¢ 3.2.1.1
dell’ Accordo di Disinvestimento.
La “Vendita Parte Sias” sard stipulata in via d’alea con riferimento sia ai valori ai quali
le partecipazioni in AL vengono vendute, sia ai valori che tali partecipazioni potranno
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avere in futuro anche in conseguenza delle eventuali variazioni della situazione
economica, finanziarja e patrimoniale e dell'attivitd, anche prospettica, di AL;

{c) contestualmente e subordinatamente alla esecuzione della “Vendita Parte Sias”, viene
costituito in favore di Parte Sias un diritto di vsufrutto su tutte le “Azioni Parfe Sias™ in
AL avente durata sino al 31 dicembre 2018. La regolamentazione dell'usufrutto &
contenuta nell’Articolo 2.3.2 dell’ Accordo di Disinvestimento;

(d) 'esecuzione della “Vendita Parte Sias” & subordinata all'avveramento, entro e non oltre
il termine del 31 dicembre 2017, di alcune condizioni sospensive (per la cui descrizione
completa si rinvia all’Articolo 4 dell’Accardo di Disinvestimento) relative, in
particolare, all’ottenimento di autorizzazioni di soggetti terzi competenti ad esprimersi
sull’operazione e di waiver da parte delle banche finanziatrici, nonché alla prospettica
acquisizione del controllo {diretto e indiretto) da parte di Parte Sias su TEM e TE e da
parte di ISP su AL e Brebemi; il tutto come meglio descrittc nell’Accordo di
Disinvestimento. Si precisa (i) che in caso di esercizio della Prelazione da parte di uno o
pid degli aventi diritlo, la “Condizione Controllo ISP” di cui ail’ Articolo 4 dell’ Accordo
di Disinvestimento e tutte le previsioni ad esse relative continueranno a riferirsi e ad
applicarsi a (e saranno rinunciabili da) esclusivamente a ISP ¢ (ii) che, pertanto, qualora
la “Condizione Controlio ISP” non si avveri per qualsivoglia ragione, essendo essa
apposta all’obbligazione di ISP e di Parte Sias di perfezionare la “Vendita Parte Sias” e
salvo rnuncia di ISP, la “Vendita Parte Sias” non sard perfezionata da Parte Sias nei
confronti di ISP e neppure nei confronti di eventuali aventi dirtto che abbiano
esercitato la Prelazione in seguito al ricevimento della presente Denuntiatio;

(e) Vesecuzione della “Vendita Parte Sias™ avverra, subordinatamente al verificarsi di tutte
le predette condizioni sospensive, secondo la tempistica di cui all’Articolo 5
dell’Accordo di Disinvestimento. L’acquirente procedera, in ogni caso, al pagamento
del prezzo dovuta in relazione alla “Vendita Parte Sias” il 15° (quindicesimo) giormo
lavorativo successivo alla data di estinzione dell’usufrutto di cui alla precedente letlera
(e ,

03] contestualmente ¢ subordinatamente alla esecuzione della Vendita Parte Sias, e quale
condizione essenziale e inscindibile della stessa, ISP si accolla tutti gli “Inpegn™ di
capitalizzazione di cui all’ Allegato 1.2 all’ Accordo di Disinvestimento, assunti da Parte
Sias nell’interesse di AL prima della “Data di Sottoscrizione” e ancora in essere alla
“Data del Closing”, subentrando altres] nelle relative obbligazioni di “Garanzia” nei
termini previsti dagli originali accordi finanziari (come eventualmente modificati e/c
integrati) (per ulferiori dettagli si veda il Paragrafo 2.3.3 dell’Accordo di
Disinvestimento);

(g) la “Vendila Crediti Parte Sias” costituendo un’operazione separata ancorché
subordinata alla ‘Vendita Parte Sias" non & oggetto della presente Denuntiatio e verra
ccmunque eseguita integralmente da ISP anche in caso di esercizio della Prelazione
(cft. Articolo 6 e 2.3.4 (i) dell’ Accordo di Disinvestimento); e
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{h) ciascun avente diritto che abbia esercitato la Prelazione, ai tecmini e alle condizioni di
cui all’ Accordo di Disinvestimento, acquisterd le “Azioni Parte Sias” pro quota rispetto
alla partecipazione detenuta in AL (salvo ’eventuale accrescimento), pagherd il relativo
prezzo e si accollerd per la medesima quota gli “Impegni” sopra richiamati,

Al fine di consentire una piena ed agevole comprensione dell’Accordo di Disinvestimento, si
precisa che:

- per "“Gravami” deve intendersi qualsimsi garanzia, vincolo di natura pubblica o privata,
privilegio (anche fiscale), wsufrutto, onere, pegno, pretesa, prelazione, opzione, sequestro,
pignoramento, lite pendente, ispezione pendente di qualsivoplia autoritd, diritto di terzi o
restrizione, trascritti o non trascritti, o altra trascrizione o vincolo pregiudizievole o limite al
libero trasferimento di qualsiasi natura, reale o obbligatoria, con espressa esclusione dei soli
Gravami Consentiti.

- per “Gravami Consentiti” deve intendersi collettivamente, i Gravami gid costituiti o che
saranmo costituitl su azioni rspettivamente di TEM, TE AL e Brebemi, in ottemperanza alle
previsioni della documentazione finanziaria efo dell’ECA TE e/o dell’ECA Brebemi.

Da ultimo si riportanc nell’ Allegato 2 — mutotis mutandis - le previsioni, ove rilevanti, di cui
agli Articoli da 41 a 46 del patto parasociale sottoscritto tra ISP e Parte Sias in data 25
novembre 2013, che le parti hanno reso applicabili mediante rinvio anche all’Accordo di
Disinvestimento (cfr. Articolo 14.2)",

Ciascun avente diritto che abbia esercitato la Prelazione: (1) ai termini e alle condizioni di cui
all’Accordo di Disinvestimento, acquistera le “Azioni Parte Sias" in AL pro quota rispetto alla
partecipazione detenuta in AL (salvo I'eventuale accrescimento), paghera, sempre pro quota il-
relativo prezzo e si accollerd per la medesima quota gli “Jmpegni™ sopra richiamati; e (i) sara
chiamato a sottoscrivere un atto ricognitivo dei diritti e degli obblighi che, in conseguenza
dell'esercizio della Prelazione e ai sensi deil’Accordo di Disinvestimento, faranno capo al
medesimo nei confronti di Parte Sias, di ISP e degli altri azionisti di AL che abbiano esercitato
la Prelazicne.

Distinti saluti.

Societd Autostrada Torino-Alessandriz-Fiacenza S.p.A.

Al e.s.

S scgnala ¢he 'articolo 42 del patte parasociale, relativo alle Comunicazioni delle Parti, non ¢ stato inserito in
ragione del faflo che lale materia & pia repolata nell” Arlicolo 15 dell’ Accordo di Disinvestimento.

SATA?’ SpA
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Oggetto: Accardo di disinvestimenty

Bgregi Signori,
facendo seguito ai recenti incontri e discussiond, Vi sottoponiame la seguente proposta di
“Accorde di Disisvestinerta®..

ki

ACCORDO DI DISINVESTIMENTO
tra

Socleth Autostrads Torlno-Alessandrip-Pincenza S.p.A., con sede legale in Torine, Vie
Bonzanigo n® 22, numero d’iscrizione al Registro delle Tmprese di Torino e codice Sscale
004836040017, rappresentata dall’ fng. Umberto Tosoni, nells sua qualitt di Amministratore
Dolegato, in forza di delibera dul ccmsigilo di smministrazions del 20 aptile 2017 (*Satap™)

STAS - Socleth Intelative Antostradall e Serviz! 8.p.A., con seds Jegals In Toring, Vin
Benzznigy n® 22, pumere d'igoriziono sl Registro dolle Tmprese di Tarlno e acdice fiseale
08381620015, reppresenteta dall’Ing. Pacle Pisranton) nelle sus qualid di Amministrators
Delegatn, in forza di delibera del consiglio di ammmistrazione de) 2 maggto 2017 (“SIAB" o,
Unitamento & Satap, “Parts Sias™)

- da ung parts -
€

INTESA SANPAOLO 8.p.A., con sade Jegale In Torjno, Plezza San Carlo, 0° 156, capitate
soclate Euro 8,545.681.412,32, numero d'lsctizions al Raglstre dells impress di Torino e codice
fiscale 00759960158, iscritta nellAlbo dslle Banche oon il n® 5361 e capogruppo dal gruppo
bancarlo “Intesa Sanpeolo”, Jecritto all'Alba dul groppi bancard, rappresentata dal Datt. Amedeo
Glovann! Maria Nodarl, nella eoa qualitd d) Dirlgente, o forza di delibera del oonsigilo di
amministrazione del 4 loglio 2017 (*T8F™)

- dali’altra parte -

(Partz Sias, da uaz parte, ¢ ISP, dallaltra parte, collettivaments e “Parti" e cisstuma,
singolarmente, una *Parte™)

Premesso che
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Tutto cid premesso, Ia Parti convengono ¢ stipulano quanto segus,

L
L1

12,

PREMESSE, ALLEGAT! B DEFINLZIONT

Le Promesse ¢ gl Allegati costitulscono parte intsgrents e postanziels del presemte
Accordo.

Fermo guanto previsio dalls Premesse B, nel presentc Accorde j termini indicati con
iniziale maluscola avranno il sipnificato di seguito indicato:

Aperture del Raccorde: ba i significato di eui all’ Articolo 11.1.
[ ouissis |
Aumentt di Caplinle AD Awforizzati; ha il significrto di eui al’Articolo 2.3.1 (B),

Aumentl df Capitsle TEM/TE Autorizzaliz ha il significato di cui all’Articolo
22.1(B).

Auforizzazioni: significa, con [*esclusione dei Waiver, ogni autorizzavione, mulla osta,
approvazione, consenso /o assenso {ivi incluso, senza limitazione, ogni necessario
nulla-05ta antirrust) necessario a qualunque titolo, ai fini, secondo quanto di volta in
volta indicato, di una Vendite e/o di una Vendita Crediti.
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Aziont AL: significa la totalitd delle Azioni che saranno detenute da AL in TEM e TB
alla datn di esecuzione dells Vendite AL, come disciplinzts nel contratto 4i opziote di
cui all’'ADegato 7.1.1.

Axioni ISP: significa la torelitd delle azioni che saraumo detenute da ISP in TEM & TE
slla Data de! Closing, eccetto quelle eschuse ai sensi dell” Axticolo 3.2.2.1.

Axdonl Itimora: significa Ja totafitk defle Azioni che saratpo detenute da Itinera in
Brebemi alla data di esecuzione delfa Vendits Itinera, come disciplinate dal cogtmanto di
opzione di cui al¥’ Allegato 8.1.1.

Azloni Prrte Sias; siguifica Iz totalith delle azioni che saranno detesute da Parte Sias in
Al alla Data del Closing, eccetto quelle escluse ai sensi dell’ Articalo 3.2.1.1.

Closing: ba il significato di cui gll* Articola 5.5,
Condixfone Auterizzazlont; indica ta Condizione Sospensiva di cui ali' Artleofo 4.1.1,
Counillrions Controflo ISF: indica In Condizions Sospenziva dl cui elf’Articalo 4.1.2,

Condizione Controllo Parte Stas; indloa la Condizione Sospensiva di ol all'Articole
4l !-31

Condtzione Bospensiva: iudlca oiascuna delle condizioni sospensive di cul all*Artleclo
4.1,

Condlzione Bospansive Vendita Creditl; ha I significato di cul 2ll' Articolo 6.4,

Credit! AL: significa auttl { oreditl (anche postergatl ax art. 2467 dat Codfca Civile) di
AL verso TEM o/c TR,

Credit! ISP: signifios tuth i cxedliti (apche postergat] ex art, 2467 del Codico Clvils) di
ISP verso TEM o TE, eceetio quelll deriventi dallo svolgimento di aftivith carattoristien
o quindi da finanzlementi bancari.

Crediti Itinera: significa i credit! di naturs finemziarin (anche postergati af senst
dallart. 2467 del Codice Civils) di Ilinera verso Brobeml, ¢ccstto qualll dervantl da
attiviti caretteristica di Itinera.

Crediti Parte Sias: significa tutti 1 crediti di natura finanziaria {anche postergati ex art,
2467 del Codice Civile) di Parte Sias verso AL, eccetto quelli derivanti dallo
svolgimento di attivits carafteristica.

Data de] Closing: ha il significato di cuj alP’ Articolo 5.1, -
Data di Sottoscrizione; significa ta data di sottoscrizione del presente Accordo.

Garayzie: indica Je paranzie prestate, a seconda dei casi, da JSP o da Patte Sias, in
favore delle Societd Partecipate dell’smbito dei contratti elencat nell’ Allegatg 1.2,

Impegni; indica gli impegni assonti, & seconda dei casi, da ISP o da Parte Sias in favore
delle Socicth Partecipate dell’ambito dei confratti elencati nell’ Allegato 1.2.

Opzione AL: ha i significato di cul =l Asticolo 7.1.1,
Opzione Itinera: ha il significato di cui all’ Axticolo §.1.1.



B e e e e e L ot LG ek 2 S DT O I T TEL s Tty T

Perfodo Interiunle: significa il periodo intezcorente fra Ja Data di Sottoscrizione o Ia
Deta del Closing,

Preczo Fisso TEM/TE: ba il significato di cud all’ Articolo 2.2.).

Procedura Concorsuale; indica una qualsiasi procedura concorsuale prevista della
normetiva applicabile (ivi inelusi, & titolo esemplificativo ¢ non rsaustivoe, il fallimento,
il concordato preventivo, Pamministrazione straordinaria delle grandl imprese in crisi e,
convenzionalmente, anche gli accordi finanzier a servizio di piani di risenamento
attestali ex Articolo 67, comma 3, lett. d} dells Legge Fallimentare, gli accordi ex
articolo 182-bis della Lepge Fallimentare - ivi inchusi gli accordi di ristrutturazione con
intermediari finanzian ex aricolo 182-septies Legge Fallimentare - ¢ le istanze di c.d,
preaccord efo concordat con riserva ai sensi dellarticolo 161, comma 6, della Legge
Fellimentare),

Raccordo; significe 1l raccordo di interconnessione deliz Autostrada A35 con
{'Antostrada A4, come meglio descritta asll’ Arficclo 11,

Tormine dell'Tpufrutto ISP: significs {31 dicambrs 2018,
Termine dell'Usufratto Parts Sins: significa il 31 dicambrs 2018,
Termins Finale: significa Il 31 dicembra 2017,

Trattenuts ISP: ha |l significato di cul sl Articolo 2.6.

Usnfrotth indica, congiuntamente, ['Usnfrutto ISP e ['Usufrutto Parts Sias,
Usufrutto ISP ha ] pignificats 4 cui all'Articaln 2.2.2.1.

Usafrutto Parte Blas: ha il signifionto dl oui ell’ Artleolo 2,3.2.1.
Vendite AL: bx il sigmificato di cul all’ Articolo 7.L.1.

Vendita Credfit ISP; ha il significato di cui ell’Articolo 6.1.1.
Vendita Creditl Parte Sloy: ba Il significato di cul all' Arteolo 6,1.2.
Vendita ISP: ba il signjficato di cud all*Articolo 221,

Vendits Itinera: ha i} significato di cui all”Articolo 8.1.1,

Vendita Parte Sias; ha i significato di cui all’ Articolo 2.3.1.

Vendlte Crediti: indics, congiuntamente, Ja Vendita Crediti JSP o la Vendita Crediti
Parte Sies,

Vendite: indien, congiuntamente, 1a Vendita ISP ¢ la Vendita Parde Sias.

Waiver: s iutends ogni sutorizzazions, nulle osta, consenso, approvazious, assenso
(anche nella forma del silenzio-assenso} e/o gradimento, necessario, ai sensi degli
originari accord] finapgier (come rventualmente modificati/inlegrati}, da parte di futte o
di alcune banche finapzistrici del singolo progetto di Brebemi ¢ di TE (a seconda dei
cast), al fine di consentire i} perfezlonamento - secondo quanio di volta ja volts indicato
- di una Vendits, di una Vendita Crediti e/a della Vendita AL e del subingresso della
Parte acquirente negll impegni finanziard.
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1.3.

2.2,
2.2.1.

Nel presente Accordo, I espressioni “si impegna a fare st che”, “fard si che” ed
eguipollenti (nonché Ia previsione del compimento di atti giuridicl da parte di un
sogeelio diverso da guoel)o che assume nel prasente Accordo I’obbligazione di far 5i che
ele compimento abbia luogo) costiiscono promessa dell'obbligazione o del fatto del
terzo ai sensi e per pli effertt dell’ast. 138] del Codice Civile. Le Parti si danno alires
atto che, nel presente Accordo, le espressioni s/ obbliga a fare...” o “fard quanto in
Dproprio potere™ ed equipolienti non comportanc promessa dell’obbligarione o del fatto
del terzo, ma Impiicano Tassunzione dell'obbligo giuridico di porre in essere
esclusivamente quanto di propria competenza (sia altraverso il compimento di ati
giuridici, sia attraverso I"eseroizio di diriud, poterl, fucolth) ai fini del raggiongimento di
un. determinato risultato, nel fispetio delle norme di Legge applicabili e dells previsioni
del presente Accordo. ’

VENDITE
Oggetio

Subordinatsments all*avversmento (s, ove previsto, alla rimmais) dells Condizioni
Sospensive di cud al sucoessivo Articole 4, alla Dats del Clasing ls Partt realizzaranno
ls operaxion! indicate nel presents Atticolo 2, | cul elementi sono tuttl fra loyo
{nscindibtill ed essenzisll, 4 costitaire un'unics opernzions da perfezionars! in un unleo
contesto,

Yendita ISP e operazion! collegate

Yendits ISP

ISP vende o trasferisce a Parte Sias (“Vendita ISP™) la nude propristd dalls towlitd
delle Azion ISP a un prezzo pari - Indipendentements dal oumsre delle Azioni ISP o

dalla pescentusle che ease sappresenterenno &lla Data del Closing rispefto ell*intero
cepitale & TEM e d| TE - alla sommatora fra (4) o (B), dove:

. (4) & 'importo fisso e Immutablle di Euro 50.608.587,00 (cinguantn milloni
seicentootininilacinquecentaottantasette/00) - di cul Euro 38.621.898,00 (rentotto
milion seicentoventunomilaottorentonovantotto/00) per le Azioni ISP che siano
Azioni di TEM ed Euro 11.986,689,00  (wmdici  milioni
novecentottantaseimileselcentoottantanove/00) per le Azioni ISP che siano
Azioni di TE ~ (il *Prezxo Fisso TEM/TE™), concordato in via d’ales tra lo Partl
in quanto sstisfatiivo in modo omaicomrprensivo degli interessi, degli objettivi ¢
delle aspettative di ciascupa delle Parti nei confronti dell’alira; & dunque jafeso
che 1 Prezzo Fisso TEM/TE non verrd modificato (né in aumenwo, né in
diminuzione) in consepuenza del verificarsi, nel Periodo Interinale, di riduzioni
del capitale che comporting Ja riduzione del valore nominale /o0 I’annullamento
di azioni di TEM e/o di TE, né a seguito di perdite (incidenti o meno sul capitale)
che maturino 0 slaro contebilizzate da dette socield nel medesimo Periodo
Inierinale, /o di altee variazioni, per qualsiasi causa, anche positive, del
patrimonto netto e/o del valore delle aziont 4f TEM e/o di TE; &

e
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2.2.2.
22.32.1.

2.2.2.2.

e

. (B) comisporde, Euro per Burp, alle somma degli importi versati da ISP in TEM
e/o TE nel corso del Periodo Interinale: (x) come prezzo di sottoscrizione
(comprensivo di eventuale sovrapprezzo} di opni sumento di capitalo effetteato
adempimento degli Impegni efo Garanzie assunti da ISP in favore di TEM e/o TE
precedentementc ella Dats di Sotoscrizions; efo () come prezzo di
sottoscrizione {comprensivo di eventusle soveapprezeo} di ogni futuro aumento di
capitals (diverso dagli aumenti di capitale di cui alla precedente lettera (¥)); efo
(z) come versamento in conto capitale, i conto futuro eumento di capitale, &
fondo perduto, & copertura di perdite, o altri versamenti a patrimonio, purehd, e
nej limiti in cui, con riferbmento a quanto indicato sub (¥ e (%), Parte Sias abbia
previamente espresso per iscritto o ISP il proprio consenso &liz sottoscrizions di
tali gumenti di capitels efo alla esecuzione di tali versamenti (gl epmenti di
capitale di cul alls letters (x) o () sono definiti “Aumenti di Capitale TEM/TE
Autorizzati”). .

ISP avrd dirjtro df comunicare entro la Dats di Bseozions a Parte Sias (che fin d'ora

accetta) cho n° 100 (oanto) aziond di TE restino di propristh di ISP succassivamente alla

Datn Al Esecuzions, fino alla deta di amissione de} certificato 8i collsudo provvisoro

dell*opera di cui alls Convenzione sottoscritta tre CAL S.p.A. e TB o data 29 Jogllo

2010, come infegrats o modificats, restando inteso che, ove 1SP eseralt tala diritto, i

Prezzo Flaso TEM/TE sard tidotto dl Bure 100,00 (cento//00).

E inteso che: (1) entro {1 20° {ventesimo) Giomo Lavorativo successivo alls data del
predetto collaudo provvisorio (ove mcocsstva all'Bsecuzions), ISP venderd o trasforird
a Parte Siag, che scquistard, in conformith & tutte Is norme di lsgga applicabil, tutte lo
rimanenti n® 100 (vento) szionl d! TR ancora di propriets di ISP & un prezze fisso o
immastablle dt Buro 100,00 (cento//00), determinato convenzionalmente e in vis d'alea,
o senze che ISP rilase! alcuna dichisrezione & gareagia divarsa della pisna od egclislva
proprietd di detts aziont o dall’assenza di Gravam! aulle stesee; o () qualara Ja vendita
dl oud al precedsnts punto (i) fosse perfezionata prima del Termine dell'Usnfrutto [SP
(come infra definlto), contsatualments o subordinataments ull"ssecuzions df tale vendita
verrl costituito, anche sulle azjoni in questione, PUsufrutto ISP (come hrfra definito),
avente [a durata e le caratteristiche di cui af successivo Articolo 2.2.2.

Usufrutto ISP
Contestuzlments e subordinatsmeste alla esecuzione della Vendita ISP, viene costitito

in favore di ISP un diritto di usufrutto su tutte le Azioni ISP (1'“Usufrotto ISP} avente
durata sino a] 31 dicembre 2018 (1l “Termine dell’Usufrutio ISE™),

Fino alla scadenza del Termine dell’Usnfrutto ISP, ferme restando le altre disposizioni
di cuf all'art. 2352 del Codice Civile:

') il diritto di voto relative alle Azioai ISP oggetto di Usuftutto ISP spetferd & ISP
quale usufrutiwario [ otlaggis )

(i) i dirtti di opzione relativi agli sumenti di cepitale & pagamento, Je Azion
rivenienti dal’esercizio di wali diritt}, cosi come le somme ricavele dallz vondita
dei diritti di opzione non esercitati dal nudo proprietario spetteranno o Parte

:
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Sins quale nudo proprietario defle Azioni ISP; resta inteso che, pel caso i cui
Partp Sjas, quale nudo proprietario delle Azioni ISP, sottoscrivesse anmenti di

" capitale a pagamente in TEM efo TE, I'Usufiutto ISP son si éstenderd alle
azioni di muova emissione soltoscritts da Parte Sias quale nudo proprietario al
guale, per chissezza, spetteranno in vigeselusiva 1 didtti di voto relativi a tall
ariopi L OMAEY) ¢

(lii)  senza il preventivo consenso scritto di Parte Sias, ISF nop pota (3} Trasfecire a
terzi, direftamente o indiretlamente ¢ con qualsivoglia modalitd, "'Usnfiutte
ISP; e/o (3} procedere alla rinuncia sbdicativa dell’ Usufrutto ISP.

223, Accollo di Parte Siag

Contestualments ¢ subordingtamments ella esecnzione della Vendita ISP, e quals
condizione agsenzinle o inscindibils delle stosse, Parte Sian sl accolla — ¢, nei casi di e
4l successlvo Articolo 2.24, o alire socisth dsl Gruppo Gavio titolar? di partecipazicnl
in TEM e TE che abhlano esercitato ii Dirltto di Prelazions o acoolleranno - tattl gl
Impegni assuntf da ISP nell'interesse & TEM ofo di TB prima della Dety dl
Sottoserizions e ancora in essero alla Data de] Closing, subentrando sltresd nelle refative
obbligaziont di Gamnzia vel termini provietl degli originall aceordi finanziari (some
sventeamante modlfcatt &/o integratl) fermo restands quanto previsto nel puccessivo
Paragrafo 4.1.1; I'eccollo o {i subsntro nelle Garanzls avverrd con sffetto libetatorio dl
ISP, ove copsantito dal relativi creditori, essendo inteso ohe, qualora { ereditor] non
congentissero eila Uberazions ai ISP, { garanti o gif accolimt dovranno soddisfare
direttaments eventuall richiests di pagamento cha fossere rivolte a ISP dai creditori e, n
ogal casa, tarrauno ISP interemente manlevata o indenne rispetto & tall richieste o al
relativi effastl.

Regims applicabile alla Vendita ISP in cano di weerpizio del Diriito i Prelazicne

Fermna restando la Cnmﬂziono Coatrollo Parte Slas (oome definlts mel successivo
Articolo 4), qualore, rigpetto alla Vendita ISP, gli altri sool 8l TEM ofo 4f TE
esercitassero il Diritto i Prelazione:

2.2.4

[6) la Vendita ISP avr ad oggetto le Avioni ISP [mitatamente allo quota per la
quale Parte Sias e le altre socictd del Gruppo Gavio titolari di partecipazioni in
TEM e TE possano esercitare il Diritto di Prelazione (anche tenuto comto
dell’eventuale accrescimento); in {al caso Parie Sias fard sl ¢ parantich che le
altre socictd de] Gruppo Gavio ttoleri di partecipazioni in TEM e TE esereiting
i Diriti di Prelazione ¢ i relativi diritti di acerescimento ad essi spettanti in
relazione alla Vendita 1SP & diano corretta ed integrale esecuzione alla stesss,
all'accolio e al subeptre velle Garanzle ai ermini ¢ alle condizioni di cud al
presente Accorde. Resta mteso che in tal ¢aso Ja Vendita Crediti ISP verrd
comintgue eseguita integralments da Paste Sias in conformitd alle previsioni di
oni ell' Articole &;

(liy il prezzo delle azioni di TEM e TE vendute in nuda proprieta da ISP a Pade
Sias e alle altre societd del Gruppo Gavio titolad di partecipazion in TEM e TR

A
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sarh determinato, ai sensi del precedente Articalo 2.2.1, pre quala, tenuto confo
delle azion] di TEM e TE effettivaments scquistate da Parte Sias ¢ dalle alfre
societd del Gruppo Gavio titolari di partecipazioni in TEM e TE rispetto
all’ammoentare complessivo dslle Azioni ISP; e

(i)  Parte Sias e le altve societd del Gruppo Gavio titolar] di partecipazioni jn TEM e
TE si accollerenno gli Impegni di cui al precedente Articolo 223 ¢
subentreranno nelle Garanzie pro quota teputo conto defle azioni di TEM ¢ TE
effettivamente acquistate da Parte Stas e dalle altve societd del Gruppo Gavio
titolart di parteciparioni in TEM e TE rispetto all’rmmontare complessivo delle

Axzionj ISP,
Divieto di Trasferimento di Azioni di TEM efo di TR

Fatto salvo il Diritto di Prolazions, nel Perfodo Interinale, senza il preventivo consenso
seritto d! Parls Sins, JSP non potrd Trasferire o tarz! o rendersi Trasferitaris da perts di
terzl, direttaments o Indirettaments a con qualsivoglis modatitd, di Aziond d! TEM efo
di TE.

Yenditx Parte Blas & operazionl collegate

Vendjta Parto Sins

Parte Slas vende o trasfecisce a ISP (la “‘Vendits Parts Slas”) la nuds propristh della
totalith delle Azlon{ Parto Sins o un prezzo part — indipendentements dal numero dall

Azioni Purte 8izs ¢ dalls porcentusle che ¢gse rappressnteranno alla Data del Closing
riepetto all’Intero capitals Al AL — alla somumatorls fa (4) o (B), dove.

. {4} & I'importa, fisgo ¢ mmutsbile di Buro 62.373.411,00 (sessantadue milioni

trecentosettantatremilaquatiocentoundioi/00) (1L “Premxo  Fiwo  AL"),
concordato in via d’ales tre le Fard in quento sstisfattivo in modo
omulcomprensivo deglt Interessl, degli obisttlvi o delle aspettative di ofascuna
delle Parti nei confrontt delleltra;
& inteso fra le Parti che i) Prezeo Pisso AL non verrd modificato {né in pumento
né in diminuzione) in couseguenzs del verficarsi, nel Perfodo Interinale, di
riduzionj del capitale che comporting la riduzione del valore nominale efo
'annulizmente di azioni di AL, né a seguito di perdite {ucidenti o meno sul
capitale} che maturino o siano contabilizzate da dette societd nel medesimo
Periodo Interinale, e/o di alfre variazioni, per qualsias] cansa, anche positive, del
patrimonio petto efo del vajore deile azioni di AL; e

’ {B) commisponde, Buto per Euro, alls somma degli importi versati dz Parfe Sias
in AL nel corso de] Periodo Interinele: (x) come prezzo di settoscrizione
(comprensive di eventuale sovrapprexzo) di ogni eumento di capitafe effettusto
in adempimento di Impegni e/o Geranzie assunti da Parte Sias in favore di AL
precedentemente olln Data di Sottoscrizione; eo (B} come prexe di
sattoscrizione (comprensivo di eventusle sovrapprezzo) di ogni fumro anmento
di capitale {drverso dagli aumenti di capitale di cuf alla precedente fettera (x));
/0 (z) come versamento in conto capitale, in conto futuro aumento di capitale, a
fondo perduto, a copertura di perdite, o altri versamenti a patrimouio, purché, e
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pei limiti m o, con riferimento a quanto indicato swb (v) e (z), JSP abbis
proviamente espresso per jseritto a Perte Sias i proprio consenso alla
sottoscrizione di tali aumenti di capitale efo alla esecuzione di tali versamenti
(gli aumenti di capitale di cui alle lettere (x) ¢ () sono definiti “Aument di
Capltale AL Avtorizzatl”),

232. Usufrutto Parte Sias

2.3.2.1. Contestunimenta e subordinatamente alle esecuzione della Vendita Parte Sias, vienc
costituitn in favore di Perte Sias un diritto di usufiutte su tutte le Aziani Parte Sias
("“Usufrutio Parte Sias™) avente dursta sino al 31 dicembie 2018 (la “Termine
dell' Usufrutto Parte Sias™).

2322 . Fino alla scadenza del Termine dell’Usufrutto Parte Siss, ferme restando e alfre
disposizioni di eui alf’ast. 2352 del Codioe Civile:
) it diritto di voto relativo alle Arion! Parts Sias gggetto d} Deefrutio Parde Sias
spetterd & Parte Sias quale usufrutmerio [ GRAEHLS )

/

(i) 1 dirits d{ opzions relailvi agli aumenti di capitale a pagamento, Is Aziogi
rivenlenti dall*ssercizio di talj diritt, corl come |» somme ricavate dalls vendita
dal diritti di opzlone non eserciteti dal nudo propristario, spetteranpo & ISP
quele nudo propristario delle Azlonl Parts Siss; rasta inteso cho nel oeso in ou
ISF, quale nudo propristario dslle Azionl Parte Sies, sottoserivesss avmend] di
eapitals & pagamento fn AL, [*Usuftutta Parta Siss non 5! estenderd wlle azjoni
dl muove emissione sottoseritte da ISP quale pudo proprictario al quale, pac
chiarexza, spatieranno In via esclusiva 1 diritti di voto relativi a tali szlond

Comens]

(i)  senza il prevantivo consense seritto di ISP, Parto Bine non potrd: (%) Traxfesire a
tord, dirtternente o mdirettaments o con qualsivoglia modalith, 1"Hsufrutio
Parte Sias; /o (¥} procedere slla rinuncia abdisativa dell'Usufrutto Pare Sjzs.

233. Acepllo diISP

Contestualmente e subordinatuments alla esecuzione dejla Vendita Perte Sias, ¢ quale
condizione essenziale ¢ inscindibile della stessa, ISP si accolla tutt gli Impegni assunt
da Parte Sias nell’interesse di AL prima dells Dats di Sottoscrizione e ancora in essere
alla Data del Closing, subentrundo altresi nelle relative obbligazioni di Garanzia nei
tersnini previst dagli originali accordi finanziar (come eventuslmente modificati e/o
_intepxati) fermo restando quanto previsto nel suecessive Paragrafo 4.1.1; Paccollo e i
subentro ncllo Garanzie ayverrd con effetto Lberatorio di Parle Sias, ovo copsentito dai
relativi ereditor, essendo intese che, qualora i credifori non consentissero slla
liberazione di Parle Sias, ISP dovrd soddisfare direttamente eventunli rchiesle di
pagamento che fossero rivolte a Parte Sias dai creditord ¢, in ogni caso, terrd Parte Sias
mteramente moplevata & indenne rispetto a tali richieste ¢ af reladvi effett,

2.3.4, Repime applicahile alls Vendita Perte Sias in caso di esercizio del Diritto di Prelazione

P
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Fermoa restando [a Condizione Controllo ISP (come definjta nel suceessivo Articolo 4),

quelors, rispetto alla Vendita Parte Sias (come di seguito definita), gli aliri saci di AL

esercitassero il Diritto di Prelezione;

(i) Ja Vendita Parte Sias avrk ad oggetto le Azioni Parle Sies imitatamente alla
quota per la quale ISP possa esercitars il Dinitto di Prelazione (anche tenpio
comto dell’eventuale accrescimento); in 12l caso ISP eserciterd { Diritti di
Prelazione ¢ 1 relativi diriti dj accrescimento ad essa spettanti in relazione alla
Vendilg Parte Sias e dard correfta ed infegrale esecuzione alla stessa, all*aceolio
e al subentro nelle Garanwie i temmini e alle condiziond di cui al presente
Accordo. Resta inteso che in tal caso Ja Venditz Crediti Parte Sizs verrd
comungue ssegnita integralmente da ISP in conformita alle previsioni di eui
all’”Articolo 6;

(i) il prezzo delle eziont di AL vendute in nude proprietd da Perte Sias (e/o dalle
altre pooletd eppartenentl 8l Gruppo Gavie) a ISP sard defermninato, at sensf del
prectdents Articole 23.1, pro guoia tenuto conto delle ezloni df AL
effettivaments ecquistate da ISP rispstto all'smmontare complessivo delle
Arlon! Perte Slas; e

(i)  IRP sl eccollerd gl Impegni di cud al precedents Arxticolo 23,3 ¢ subentzerd
nolle Garanxle, pro guofz tenuto conto delle azionl di AL effettivamente
acquistnte da I8P tlspefto all'ammontare complessivo delle Azion! Parte Sfas.

2.3.5.1, Fatto salvo il Diritto di Prelszions, nel Periodo Interinale, senza I preventvo consanso

geritto di I8P, Parte Sies non potr, Trasferits a terzi o renders) Trasferitarie da parte di
terzl, direttaments o Indirettamente o con qualsivoglia modality, di Aziond di AL efo di
Brebemi,

2.3.5.2, Clascuna delle Partl 6l impegoe Inoltrs, pro quota rispetio alla rispettiva parteclpazlono

24,

sttnalrasnte detequta in AL, per quanto di propria rispettiva competenza, & porre in
essere nel corso del Periodo Interinale ogni adempimento societario di propria spettanza
(fvi intluso Vesercizio del diritto di vote nei competenti organi socictari di AL)
necessario a far si che Ia partecipazione detenitn da AL in Brebemi non sl riduca, per
qualsiasi ragione v causa, al di soito del 66,7% (sessantase] virgola satte per cento) del
capitale sociele di detta societd, restando tuttavia inteso che detta. obbligazione non
implica in aleun modo Pobbligo di detta Parte di metiere fondi ir AL sffinché
quest'vitima dispongs delle risorse necessarie a sottoserjvere aumenti di capitelo di
Brebemi o o garantire a quest’nltime fineszinmenti dj altra natura.

Naoturs delle Vendite

Le Venditc sono stipulate in via d'alea con riferimento siz ai valord ai quali le
partecipazioni vengono vendute (da intendersi determinati in misvra fissa e immutebile
¢ indipendentemente, dungue, dal valore delle stesse ella Data del Clasing, nonché dat
numero e dajla percentusle che tali azioni rappresenteranno rispetto al capitale soctale
delle pactscipate alla Dstr de) Closing), sie ai valor che tali parlecipazioni potransno

Qe




avere in fituro anche in consepuenza delle evemtuali vadaxoni della situaziome
economics, finanzinrie € patrimeniale & dell’ativitd, auehe prospettica, delle Sccietd
Partscipate. Cid, seniza pregindizio per le Condizion! Sospensive di cui el suceessivo
Articoloe 4 (“Condizionf Sospensive™) ¢ per quanto previsto nei precedenti Articoli 2.2.4
¢ 2.3.4 con riferimento alle ipotesi dj esercizio del Diritto di Prefazione & fermo il fatto
che il corxspettivo dovuto da ISP in relarions alls Vendita Parte Sies potrd essere
oggetto di agpiustamento in tidudoos, in diperdenza degli eventi descritti nel
successivo Articalo 11 (“Ritardo nell'dpertura del Raccordo™).

2.5,  Dichiarazion] e paranzie in relazione alle Vendjite
251, Inrelaziane a clascupz delle Vendite:
2.5.1.1. la Parte vendiirice dichiara e garantisce alla Parfe acquirente:

) di essere socictd regolmmente costibuite e validemente esistente s
operente al sensl delle Leggi vigent; di non trovamsl in stato di
{iguidazione, df non sssere sattoposta ad eleung Procedura Concorsuale
(o chie noz om0 pendent] {stanze in tal senso) o di non versare In stato di
crisl, né in stato di Insolvenzs;

(i) che [n sottosorizone del presente Accorde o i'adempimento dalle
obbligaziont ivi previste non violano alouna dlsposizione di Leggs, di
regolamento o di vigilanza, né violeno eleuna disposizione statutarle
epplicabile a tale Parte;

(i) che aslle Dxa di Sottescrizicne (o) sono stute oftenute tutte lo
Autorzzaziond ¢ i Walver, i cul ottenimento sin mnecessario od
opportuno per la Parte venditrica al fini dells sottoscrlzions del presente
Ascordo; o (B) non & a conoseenza &1 elementi e situazloni, emche
potenzisli o posslbill, dipsndentl 0 meno dalla voiontd della Parte
venditries, che possano impedire o rendere pit gevosd Nottendmiento
alia Datz dal Closjng (o far venirs mono 86 gid ottenuto) d qurtunque
Avtorizzazione efo Walver;

(iv) Je Azoni TSP e le Azioni Parie Sias {(a seconda del caso) non sono
soggelfe a Gravami diversi dai Gravami Consentifi ¢ dal Diditi di
Prelazione.

E* inteso che le dichiarazioni di cui ai precedenti punti (i), (1) e (iv} sono da
intendersi valide ed efficeci sia alla Data di Sottoscrizione siz nlla Dafa del
Closing, mentre quella & o &l precedente punto (iii) & da jntendersi valida ed
efficace esclusivamente alla Data di Sottoscrizione.

2.5,1.2. In Parte acquirente dichiara o garantisce alla Parte venditrice:

(i) di essere societhd regolarmente costitnita ¢ validsmente esistente e
operante ai sensi delle Legpd vigontl; di won troversi in stato di.
liquidazione, di non essere sottoposta ad alcuna Procedura Concorsvale
{e che non sono pendenti istanze in tal senso) e di non versate in stato di
ciisi oé in stato di insolvenza;

12
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(ii} che la sottoscrizione del presente Accordo e l'ademplmento delle
obbligazioni ivi previste non violano afeuna disposizione di Legge, di
regolamento o di vigilanza, né violano alcuna disposizione statutaria
applicabils a tale Parte;

(i1} che ella Data di Sottoscrizione (@) sono stafe ottenuie tutte le
Autorizzariont e i Waiver, il cul ottenimento sia necessario od
opportuno per la Parte acquirente ai fini della sottoscriziome del
presente Accordo; ¢ (3 non & a conoscenza di elementi e sitnazion,
anche potenziali o possibili, dipendenti o meno dalla volontd della Parte
acquizents, che possano jmpedire o rendere pi; gravoso 1'ottenimento
alla Data del Closing (o far venire meno s¢ gid ottenuto) di qualunque
Auvtorirzazione efo Waiver;

(v}  che dlspone — salvo il verificersi delfe Condizioni Sospensive ~ (o
disporrd ella Dats del Closlng) di sufficienti risorss finanziarle o di
quant‘altro necasaario par perfoxionere I'operazions e in particefare per
pagare il prezza di sequisto, nel termind previstt dal pressnte Accordo,
nopché par effettnare ognl altro necessario pagamento df compens! e
spess relativi pll'esecuzions del presents Accordo.

B' inteso che Ic dichizrazion! di onl af precedent] pontt (i), (1) e (iv) sono da
intendersi valido ed officec! sia alls Data di Soitoserizions sia alla Data del
Closing, mentre quella di cul al precedents punto (ill) & de intendersi valida ed
efficace escluslvamente alla Dats i Sottoeriziane,

2.52. Le Partl, cizscuna per quanto di propris competenze, si impagnano:

] a non avviare /o non dare esecuzone Ad alouns inixiathva I cul effetto
posea assers quello di impedire o ritardare I'ottenimento alla Data del
Closing (o, 5o gid ottenuts, il venir mene) di quatunque Autorizzazione
e/o Walver: &

() 2 non omettero di avviare efo di dare esecuzlone & qualsiasi inizative
che posse agevelars, consentire o $olo aceelerare 'ottenimento (o, se
gid ottenuto, impedire il venir meno) di qualunque Auorizzazions efo
Waiver, futlo salvo quanto indicato nel Paragrafo 4.1 e nel Peragrafo
45.2().

253, B intese, per chiarezza, enche in considerazione di quanto previsto dall'Axticols 2.4,
che nessnna dichiarezions o garanzia viene rilasciats — né alla D di Sottoserizione, né
alla Dats del Closing — dg alouna delle Parti in relezione a gualsivoglia Societd
Partecipala e, in particolare, alla sitvazione economics, redditusls, finanzinria e
patrimaniale delle stesse, nonché con riferimento 8 gualsivoglia previsione, business
plan, budget o informazioni simili tiguardanti tele Societd Partecipats. Quanto precede
non pregivdica i diriti di [SP ai sensi del successivo Articalo 1l (“Ritardo
nell’Apertura del Raccordo®).

2.6,  Pagamenlo del corrispettivo delle YVendite e delle Vendite det Crediti
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3.2.
321

Le Parti procederanno (e Parte Sias fard sl e garantird che le socfetd del Gruppo Gavio
che abbiano esercitato il Didtto di Prelazione secondo quanto previsto nel precedente
Axticolo 2.2.4 procedano) al pagamento del prezzo dovuto in relazione slle Vendite,
unjtarmerte al pagamento del prezzo doveto in relazions alle Vendite def Crediti, i1 15°
(qumdicesimo) Giarno Lavorativo succassivo alia data di estinzione degli Usufrtti, in
un nico ed inscindibile contesto e aj terraini e alle condizioni che segnono:

0 fatto salvo quanto indicato al succzssivo punto (iii), ISP verserd a Perte Sies il
prezze dovito per la Vendita Pade Sins, unitamente al corrdispettiva per la
Vendia Crediti Parte Sias;

(i)  Parte Sies (e le socictd del Gruppo Gavio che abbiano esercitato il Dirifto di
Prelarione secondo quanto previsto nel precedente Articolo 2.2.4) verserd a ISP
il prezzo dovoto per Iz Vendita ISP, unitamente al corrispettive per la Vendita
Crediti ISP,

(ifi) qoalors, allz datn di estinzione degll Usuftutl, I'Apertura del Rassorde non
avesse ancora avute Juego, ISP verserd Ul prezzo dovimio In relazione slle
Vendita Parts Sies ¢ alla Venditn Creditl Parts Sizs lmitetaments
all*emmomtare eccadants Fimporto 4i Euro 7.000.000,00 (sette milioni/00), che
verrh trattenuto da ISP (la “Traftenuta ISP™), La Troftenuts ISP verrd
eventuntments gvincolata delln stassa ISP & corrlaposta a Parte Sias ai teninind,
ool [mitl o ells condlzloni indioal al successive Artesle 11 (“Rirardo
nel!'Apertura del Raccorde"}.

FPERIODO INTERINALE
WSITRXEN

7

Aumenti di capitale e accesso di terzi alle informsezion] sulle SBocieth Partecipate
Durante il Periodo Interinale:

3.2.1.1, quelosa venisse deliberato un mumento di capitale di AL, su richiests di ISP,
Parte Sias sord tenutn a cedere immediatamente a ISP § diritti di opzione di
propria spettanza (nonchd [ diftii di prelazione sull’inoptato) rivenienti da detto
avmento &1 cepitele (collettivamente, i “Diritti Parte Sias”), limjlatamente a
quei diritti di eui ISP richieda lz cessione, (Ja “Cesstore dei Diritti Parte
Sias™), verso pagamento di un corrispettivo che sard deternminato dalle Parti in
buona fede, tencodo conto del valore a cul sard deliberato i predetto snmento di
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capitale di AL, fermo restardo il Diritto di Prelazione deglj altri soci di AL sui
Diritti Parto Sias (ove spettante) e subordinatamente all’ottenimentn, enfro ¢
non oltre il Termine Finale, delle eventusli Autorizzezioni e Waiver necessani
per 18 Cessione dei Dintfi Parte Siag. Rests inteso che: (i) qualora ISP non
effettui tale richiesta, Parte Sigs sard libera di esercitare, in tutto o jn perte, i
Diritti Parte Sias (e i dintti di prelazione sull'inoptato) e di sottoscrivere le
azioni rivenienti da tale esercizio, ma tati azioni— selvo che siano rvesienti da
Aumenti di Capilale AL Autarizzati — non costitviranno Azioni Parte Sias o,
perfanto, non formeranno oggetto della Vendite Parte Sias; in tal caso trovert
applicazione quanto indleato el precedente Articolo 23.1, lettern (B); (ii} il
corispettivo pagato per [a Cessione dei Diritti Parte Sies sard dedotio, nila Data
de] Closing, dal Prezzo Fisso AL; '

3.2.1.2.qualora lo Parti non addivenissero al Closing enmtro il Temmine Finals per

qualsivoglia ragione o cause non imputsble & Parte Glay, mllor quest'ultima
evid diritto di-asquistars, distro richiests scritta da inviare & ISP entro 10 Giomi
Lavorativi del Temine Finate, lo Azion! AL che ISP aveste sotioecritto per
effetto dell*esercizio ded Dirittl Parte Sias, oorrspondendo a ISP 18 somma di
(a) quento dalle stesss versato per la sottoscrizione di tali azioni e (b) |
corrispettivo dol Dirttt] Parte Siss versato da ISP el momeato della Cessione dei
Dirltti Parts Slas;

3.2.1,3, quelora venlsse doliberato un sumento di capitale df Brebeml, la Partl ~

ciasouna per quanto di compstenza — fereano sl che AL eseroit! | dirlt di
opzione alla stessa spettanti (nonché { diritti di prelaziono sull*inoptato) in modo
tals che AL pon riduca Iz propria partecipazions in Brebami al di sotto de}
66,1% (scssantesel virgola petts per cento) de] capitale aocisle di tals societd.
Nel caso in cu{ AL dovesse egeere finanziata per congenticle di consarvars In
pertecipazions in Brebemi nella misurs di cul sopre, Parte Slas avrd 11 diritto
(ma non l'abbligo) Al finanzlere pro guota AL, rlipetto alle rispeftiva

- partecipazione aftunlmente detsnuta in AL, secando le modalith che saranno

indicate da ISP a propria esclusive discrezlone e, dunque, &d esempio, con
prestiti sooi a/o versamenti in conto capitale o altri versamenti a patrimonio in
misura proporzionale slla propris partecipazione (pari passu con ISP) elo
medjante sumento di capitale in AL, che sarh regolato ai sensi di quanto
previsto dal precadents Articolo 3.2.1.1. E inteso che, qualorm Is Parti non
addivenigsero al Closing entro i Tcomine Finnle per qualsivoplia ragione o
causa non umputebile a Perte Sias, quest'ultima evrd diritte di chieders,
mediante comunicazione scritte da inviere a ISP entre 10 Giorni Levorativi dal
Termine Finale, che ISP: (1) acquisti prao selwto i credifi deriventi dei prestiti
soci che siano statf eventuslmente concessi da Parte Sias ed AL coa il consenso
di I8P ai sensi del presente Articolo 32.1.3, cid a fronte deol pagamento di un
corrispettivo pari all’importo residuo di tali prestiti, dedott gli eventundi
interessi incassati da Parte Sins; nonché (if) acquisti le azioni AL she sjano state
eventualmente sottoscritte da. Parte Sias con il consenso di ISP ai sensi del
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presente Articolo 32.13, ¢id a fronts del pagamento di vn corrispettivo pari a
quanto versato da Parte Sias per l2 sottoscrizione di tali axioni; e

32.04. [

3.22. Duranto il Periodo nteriale:

3.2.2.), qualora venisse deliberato un auments di cepitele di TEM e/o di TE, su richiesta
dt Perte Sias, ISP sard tenuta s cedere immedintamente & Parte Sias tutt i diritti
di opzione di propria apottanza (nonché i dirit di pralecione sulltinoptato)
tivenlenti da detto mmento di capitals (collettivaments, i “Dirlttt ISP
lim{tataments & quel dititt] df cul Parte Sfas sichieds Ia cosalone (le “Cesslone
del Dirittl ISP"), verso pagsmento dl vn corrispsitive chs sard determinsto
dalle Partl In bupns fede, tenendo conto dol valore & cui sard dolibemato il
pradetto aumento d capliale &l TEM /o di TE, formo restando il Didtto &i
Prelazlone degli altri soci di TEM /o di TE sul Diritti ISP e subordinataments
alPotlenimento, entto © pon olee il Termine Finals, dells eventuall
Awtorizzarion » Waiver necessar] per 1a Cesrions del Diritt] ISP, Reste Inteso
che: (1) quslora Parte Siss non effetto] tale richjesta, ISP sert libers &l
eseroitare, in tutto o in parts, { Diritti ISP (s 1 dirittl dj prelazione sull inoptato) ¢
d{ sotteserivers Je nzion] rivenient! du tale essrcizlo, ma tali exlont ~ salvo che
slano rivenientd da Awmenti di Capltale TEM/TE Autorzmtl — non
postituiranno Azioni ISP ¢, pertanto, noa formeranno oggetio dells Vandita ISP,
1n tal caso troverh epplicazions quante indicato nel precedente Artloolo 2.2.1,
Iattara (B); o (i) il corrispettivo pegato per 1a Cessione dei Diritti ISP sard
dadotto, alla Data de) Closing, da) Prezzo Fisso TEM/TE.

3.2.2.2. qualora le Parti non addivenissero &l Closing emtre i! Termine Finsle per
qualsivoglia ragione o causa non imputabile a ISP, gllora quest'ultima avrd
diritto di sequistare, dietro richiesta serfita da inviare a Parte Sias enbm 10
Giorni Lavorativi dal Termine Fimale, lo Azioni TEM e TE che Parte Sias
Bvesse sottosertto per effetto dell*esercizio dei Dicitti ISP, comrispondendo a
Pare Sias la soinma di (1) quanto dalla stesga versato per la sotioscrizione di
tali axioni & (b} il comrispentivo dei Diritti ISP vorsato da Parte Sias al momento
della Cessiope dei Digitti ISP;

3.2.2.3. inoltre, quaelora venisse deliberato un sumento di capitale di TE, le Parti —
clascuna per quanto di competenza ¢ Parie Sins garantendo 'operato delle
societa del Gruppo Gavio— faranpo s} che TEM eserciti i dirifti di opzione alla
stessa spettanti (pomché 1 dinti di prelazione sull'inoptato) in modo tale che
TEM non riduca )a propria partecipazione in TE al di sotio del 42,59,
(quarantedue virgola eiuque per cento) del capilale socinle di tale societd, Wel
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casa in cui TEM dovesse essere finanziats per consenfirle di conservare la
pariccipazone in TR nella misora di cul sopra, ISP avrd i diritto {me nen
’obbligo) di finanziare TEM, pro quots, nispetto slla rispettiva parlecipazione
attualmente detenuts in TEM medesima, secondo le modalitd che saramns
indicate da Parte Siss a propria esclusiva discrezione ¢, duaque, ad esempio,
con presti soci e/o versamenti in conto capitale o altri versamenti a patrimonio
in misura praporzienale alla propria partecipazione (par! passu con Parte Sias)
&/0 mediante atmento dl capitale in TEM, che sard regolato ei sensi di quanto
previsto dal precedente Articolo 3.2.2.3. E inteso che, qualom le Parti non
addivenissero a! Closing entro il Termine Finale per qualsivoglia ragione o
causa non imputebile & ISP, quest'ultma avi diritto di chiedore, medjante
comunicazione scritta da inviare a Parte Sias entro 10 {dieci] Giornj Lavorativi
dal Termino Finale, che Parte Sius: (f) acquisti pro sofute i erediti derivanti dai
preatiti soci che sisno stati eventualmente concossl du ISF 8 TE con il consenso
di Parte Sias al sansi del presouts Articoln 3.2.2.3, oid 5 fronts del pagamento di
un corrispettivo parl all’'importo residuo di tall prestiti, dedottl g eventusli
interessi incaseati da ISP; nonché (i) aoquistl le aziond TE che siano stats
eventualmonte softoseritte da ISP con il consenso di ‘Parte Blas af penst de}
presents Articolo 3.2.2.3, ¢ld a fronte de] pagamenta di un corrispettivo pari g
quantn versato per ta Kottosorizione di tall azionk; e

Cotsgig)

CONDYZION] BOSPENSIVE

Fermo restamdp goanto indicato sl successivo Addicolo 5 (“Closing delle Vendite™),
I'efficacia ¢ Pcsecuzlone delle Vendite sono subordinate all'ayvergmenio (ovvero alla
rinuntie, ove di sepuilo specificeto) di futte le seguenfi condizioni sospemsive
(congiuntamente, le “Condizioni Sospensive’), entro e non ollre il Termine Finale;

4.L1. che stanc stafe oftenute, anche mediante i meccanismo di “silenzio-assense”
tutte je Avlorizzazioni e { Walver necessari i fini della esecuzione delle
Vendite e della costituzione degli Usufrati, essendo Mteso che:

4.1.1.1, ciascuns Auiorizzezione efo Waiver si intenderd concessa anche nel
caso in euj il soggetto competente & rilasciarla abbia subordinaic |a
stessa af soddisfacimento di determinate condizioni efo ali*asspnzione
di determinate obbligazioni a carico di una ¢ di entrambe le Parti efo
dellc societa dei gruppi 2 cut le stesse appartengono;
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4,1.1.2. tottavia I'Avtorizzazione o il Waiver non $i intendetd concesso pel
caso in cul atls Parte acquirente:

@ ai fini del rilescio delle Awtorizariond siano imposti obblighi
di focere e impegni di qualonque natura che abbiano I'offetto
di pregiudicere in mmuera rilevente e dumtyra, senz
significativi vantaggl compensalivi, il buslress operafive di
tale Parte e del suo Gruppo di appartenenza, ovvero

(i) =i fini de] rilascio di wn Waiver, le banche finanziatrici del
singolo progetta di Brebemi o di TE (secondo il caso),
impongeno condizioni e fermini ¢he, se e in gquasto
significativamente pit onerosi rispetio & quelli di mercato
ottenibili dalla Parte acquireste in base al proprio merito
creditizio, (%) sieno peggiori rispesto a quelli gi assumti datla
Parte vendirice negll origineri acpordi Bosnzieri (coms
oventualments modificatlintegrati} & (3 slano tali da
determinere up eccentlvo eggravic dslls poslzions finanzlaria
dl tale Parte o del sno Gruppo di sppartenenze; Jo Parti 6l
danno efto che ]a mera rioklestz, da parto dello banche
finanziatriol, dl soddisfare gl impegn! (ancha di garanzln) con
strumont] teanlco-finanziar diversl da quelli gld utllizeati
dalin Parte venditrles in asecuzione del relativi accordi
finanziar! (come sventualmente modificati/integrati), ove non
accompagueta delle allre circopianze menzionats el presents
punto (fi), non deferminsrd s macests copesssions del
Waiver,

Nel cago in cul 6] verifichi quanto previsto al precadent! punti 1) efo
i) del presente Pamgrafo 4.1,1.2, lo Partf avremno I'obblige di
Incontrarsi senza induglo o di confroatarsi in buona fude ol flue A
individuars e potre in ensare uns soluzicns ohe consents di riduers, ad
una misom acceltabile dalln Parte acquirente, gh effetti negativi per la
Parte acquirente medesima di goante previsto ai precedenti punii (1) e
(ii}, & nel contemapo oftenere 1] rilascio dolla relativa Aatorizzazione
e/o del Waiver. Qualora tnle solmzione mon fosse mdividuata dalle
Parti entro 10 (dieci) Giomi Lavorativi del verificarsi di una o pil
situnzioni di cui ai poutt (1) &lo (i) del presente Paragrafo 4.1,1.2, la
relativa Autorizzazione cfo Wajver s’intenderd come non concessa,
Resta in ogni caso fermo 'impegno di cwi al precedente Aricolo
2.52;e

4.1.13. Pesecuzione delle Vendite non & subordinats ad  eventuali
Awtortzzazioni ¢ Walver necessari ai fini dell*esecuzione delle
Vendite dei Creditj;

{la Condiziane Sospensive df cuwi al presente Articolo 4.1.1 & definits
“Condizivne Autorizzazoni™);

18

e



4.2

CERAMA RIS L. A—go oo ol TR o oy

412, che, tenuto anche conto dell'eventuale esercizio del Dirito di Prelazions, il
nomere complessivo delle Azioni Perte Siss sia fale che, ad esito
dell’esecuzione della Vendita Parte Sias e dell’estinzione dell'Usufrutto Parte
Sias, ISP detenga il controllo di diritto diretto in AL e, indirettamente, tramite
Al, uns partecipazione in Brebemi pari ed almeno il $6,7% (sessantasei virgola
sette percento) del capitale di tele sovieth, essendo inteso che: (D) questa
condizione ¢ posts nell’esclusivo interesse di ISP, la quele potrd pertanto
rinunciare per iscritto &l relativo avveramento (la “Condizicne Centroflo
ISP™). e che (Ji} nonostanta — oome precisato nel successivo Articolo 4.4 - la
eventuale Vendita itinera di cui al suecessivo Articalo 8 (“Opzione Frinerd™
non ¢osttvisca una Condizione Sospensive della Vendita Parte Sias, tutte le
Azioni di Brebemi rivenienti a ISP o ad AL Jdall’eventuale perfezionsmento
della Vendits Itinere concomrermng & determinars I'avvernmensto della
Condizione Controfle ISP; e

4.1.3. che, tenulo anchs comto defl'eventunls sseteizle do} Dlritio di Prelazions, il
nomero complessivo detie Arioni ISP sln tala che, ad esito dell’eseouzjons della
Veudita 18P o dsll'estinzlone del'Usufmutto ISP, Parte Bias defenge,
cotghuntaments alle altre soclett da} Gruppo Gavio 3l controlln di diritto
(rispritivaments diretto s indiretto) in TEM e TE, cseendo inteso ohe: () questa
condizons & posta nell’ esolusive Interesse di Parts Sing, Ia quale poted portanto
rinumeiare per iscritto &l relativo avverumento (In “Condlzione Coatrollo Parte
Slas™); o che (3} nonostadts ~ come precisato nel sucostsive Artlcolo 4.4 ~
'sventuals Veandita AL dl oul al muccessive Articolo 7 (*Opzlone AL™) non
oogtitnisca voa Condizione Sozpensiva della Yendita 15P, tutts le azloni di TBM
/o TE, rivenienti & Parte Siez dall'sventvale perfezionemento delle Vendita
AL, coucorreranno a determinere Pavvemamento della Condizors Controlio
Pants Sias,

La Condizlone Controllo ISP dovrd intendarsd rinvnclats (o in ogal caso i intenderd
comme avverats) qualara 1l mancato ottenimento da parte df ISP del controllo di diritto
{rispetivamente diretto e indiretto} in AL & Brebemi {in quest’nltimo caso, con la
partscipazione minima indicata all' Articolo 4.1.2) - ad esito del Closing della Vendita
Parte Sias, dell’esercizic degli eventuali Dirifti Parte Sias da parte di ISP e
dell'eventuale esecuzions della Vendita Ttnera di eui a] successivo Asficolo 8

(“Opzione Iinerad™) - fosse conseguenza del fatio che nel corso del Periodo Interiale: *

(7} YSP sbhia Trasferito a terzi in tutto o {s parte la propria partecipazione in AL, oppure
(1) in occasione degli aumenti di capitale deliberati in AL: (g) Ia partecipazione
detenuta da ISP in AL slla Data di Sottoscrizione si sia diluita in conseguenza del
mancalo sercizio da parte di ISP dei diritti di opzione (e prelazione sull’inoptato) ad
essa spettanti; efo (b) ISP non abbla richiesto a Parte Sias di Trasfedrle | Disttti Parte
Sias; &lo () I8P non abbie escreitato 1 Dititti Parte Sias e essa Trasferiti da Parte Sias;
/0 () 1SP noo zbbia comungque setorkzato Parte Sias a escrcitare i Dicitti Parte Sies e
non abbis di conseguenza acquistato le aziond rivesienti & Parte Sias in conseguenza di
detio esercizio; appurs (77]) in aceasione degti aument di capitale deliberati in Brebemi,

5
%

L S T g e U N
DT -

PET T
PRI SRS ot

o




ISP non sbbis adempiuto alle obbligazioni poste a suo carico ai sensi del precedente
Articolo 3.2,1.3:

43.  Ugualments, la Condizone Controllo Parte Sias dovrd intendersi rinunciata (o in ogai
caso si intenderd come evverata) qualorn il reancato ottenimento da parte di Parte Slas
de] controlle di diritto (rispettivaments dirctto ¢ ndiretio) in TEM e TE - od esito del
Closing della Vendita ISP, dell’esercizio dei Diritti 1SP da parts di Parte Sias e delle
altre societd appartenenti 8] Gruppo Gavio inleressate) e dell’eventazfe esecuzione delia
Vendita AL di cui al successivo Articolo 7 (“Opeione AL™) - fosse conseguenza del
fatto cho nel corsa del Periodo Interinale: (T) Parte Sias e/o e le alire societd del Grappo
Gavio abbia(na} Trasfecito a terzi, in tutto o jo parte, la propria pattecipazione in TEM
&fo TE; oppure (I) che in occasione deghi sumenti di capitals deliberati in TEM ¢ TE:
(a} 1a pertecipazione detenutn da Parle Sias e dalle alire societd del Gruppo Gavio in
TEM e T8 alla Datz di Sottoscriziane 21 sia ridotts, 8 peguito del mancato esarcizio dej
dlxitt] df opzione (o peeleziems mull'inopiato) spetianti a Faris Slag o alle altre socletd del
Gruppo Gavlo; e/o (3) Parte Sias non abbie richissto a YSP efo AL ¢l Trasferire § Dirlttl
I1SP; s/o (g} Parte Sias nog abbia esercitate 1 Dirhtl ISP a ossa oadut] da ISP; e/o (@)
Parte 51as non abbls comumque autorizzato ISP e/o AL 8 sottoswivers 1 Dirliti ISP e non
abbls di conseguenza scquistato e azioni rivenientl a ISP in copsepnanza dl datto
esereizio; oppure (110 In oceatione dagli anment! di capltale delibersti in TE, Parte Sies
& Je altre ooafetd deol Gruppo Gavio non sbbians adempfufo alle obbligazioni poste a
loro carice ai sans] del preosdents Articolo 3.2.1.3;

44, S precisa cho Pesecuziono delle viterlorl operaziond collsgats alle Vendite di cul al
successlvi Artleoli 7 (“Opsione AL™) e 8 (*Opaione Itinera") non costitulsce Condirione
Sospensiva e, pertanto, jo Vendits mvranno comungue luogo indipendentements dal
perfezionsmento delle predette operaziond,

4.5, ISP & Parte Slas, quest’ultime anche garentendo 1'operato delle eltre soaleth del Gruppa
Gavio, st Impegnano, clascuna pér quanto di rispetilvs competenza, senza {nduglo e in
ognf caso entro 30 (trenta) Glorni Lavorativl dalla sottoserizlone de) prasenie Accordo:

431, a trasmettere la demmfiativ rickicsts ai seom degli stetutl vigent], allo scopo di
meftere { soci di AL, TEM ¢ TR in condizione di eventualmente esercitare j1
Diritta di Prelazione in relazions alle Vendite, preventivamente condividendone
il testo con 'alira Pstte & dando tempestiva commicazione & quest™ultima sia in
ordine all’avvenuta frasmisslone di ciascuca demyntiatio {g deila decorrenza del
reiativi termind di esercizio), sia in ordine al ricevimento di eventuali
comunicazioni di esercizic del Diritto di Prelaxione da parle di soel terzi (nel
qual caso dovrd essere trasmessa all’alra Parte copiz di  ciascuna
comunisazione);

4.52. & der corso a tutte le inizigtive e le comunicaxioni necessarie o wtili per
['avveramente della Condizions Autarizzazioni e dj tutts le altre Condizioni
Sospensive pel pilt breve tempo possibile ¢ in ogni caso entro e non oltrs il
Termine Finale. E teso che, nell’ambito delle predetto commicazioni, te Parti
chiederanno — ove possibile, “ora par allora” — I’ Autorizzazione ¢ i Waiver £l
perfezionamento di wtte le operazioni disciplinate el presente Accordo per le
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4.7.
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queli tele Autorizzazione e Waiver siano previsti ei sensi di Legge oo dei
contrafti in essere, comprese le potenziali cessioni dei diritii di opzione nel
corso del Periodo Interinale. Ai fini di quanto precede: () ISP non assume né
per s&, né per alouna alira societd del Grappo ISP, slewn obbligo in relazione a
qualsivoglia rapparto creditizio, presente /o futuro, con alouna delle Socjetd
Parteoipate; (7) ciascuna Parte fornird all’sltra ogoi informaziane & documento
mgienevolmente necessario o utile al fine di favorire wno spedito ottenimento
delle Antorizzexioni e del Wajver; (i) ciascuna Parte comunicherd all’slta
ogni rilevante sviloppo dell’iter relative all’ottenimento di ciasconn delle
Autorizzarioni e dei Waiver di sua competenza (comprese, 8d esempio, I'inizio
del procedimento ¢ i relativi termini, ogoi sospensione o differimento def
terminj stessi, ogui supplemento di informazione richiests, nomché
'ottenimento dell* Autorizzazions e del Waiver);

4,5.3. a dar corso a tutte Je Iniziative s e comunieazionl necessarie ¢ utili &l fine di
consentire 1'effetto baratorio deli’atira Parts degli accolii di oud al precedent]
Artieoli 2232 2.3.3;

454, & dor corso & tutte 1o inlziative e Je comunicazion! necessarls o wtll 2l fine di
congentire 1’ svveraroento della Condizions Sospensiva Vendia Credit! ontro la
Data del Closlng Vendite Credit] o in ognt caso nel piit breve terapo possibile,

Durante {1 Perivdo Intarinale, nel caso in cud debba addivenirsl 8 uns Cesslone dei
Diritti Pacte Stas e/o a una Ceasions ded Dirtt] ISP, le Patti 5 impagneno, clascuna per
quanto dl proptis competenza’ () & trasiettare, previa condivisions con Paltra Parts, la
denuntiatio richiesta al sensi degli statuti vigent, allo scopo di consentirs ai scol di AL,
TEM ¢/o TE dl esarcitare |1 Diritto di Prelarione in relazione a tali cesslonl e (7)) & dar
comso & tutts le inlzletive ¢ lo comimlcazlon! necessarle o wiilt al fine di consentire
'ottenimento delle cventuall Autorizzazion] ¢ Waiver necessari per "eseouzone (ove
non gl otisnute “om per sllara” af senst del precedente Articolo 4.5.2) delle cession!
stesse.

Lorussis])

CLOSING DELLE VENDITE

Salvo diverso mceardo tra le Perli, queste ullime daranno esecuzione alle Vendis e a
tutte le operazioni di eui al precedents Articolo 2 (il “Closing™), presso lo studio del
Notaio Carlo Marchetti (o presso i diverso lnogo concordato per iscrifto tra le Parti), il
10° (decimo) Gicrmo Lavorativo (Jz “Data del Closing™) dnlla data che rsufterd
stecessiva fra;

5.1.1. la data ¢i avversmento della (o la rinuncia alla) vliime, in ordine temporale,

dello Condiziond Sospensive;
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51.2. la scadenza dell'ultimo, in ordine temporale, dei termini per I'esercizio del
Diritto di Prelazione in favore dei soci di AL, TEM e TE; e

5.1.3. el caso in evi (5) sia stala richiesta la Cessione dej Diritti Parte Sias e/o la
Cessione del Dirifi ISP e (if) I'esercizlo dei diritti di opzione oggetto defla
Cessione del Diritfi Parte Sias efo della Cessione dei Diftti ISP sia
determinante ai fini dell’avvernmento della Conpdizione Controllo ISP efo della
Condizione Controllo Parte Sias (secondo i casi), 12 scadenzs dell’uhtimo
{ermine, i ordine tempotale, per Pesercizio del relativo Diritto di Prelazione in
favore, rispettivaments, ded soci di AL efo dei soci di TEM e/o TE. E intesc che,
qualora il termine per I'eserclzio del Diritto di Prelazione al seosi di quanto
precede cada snecessivamente &l Termine Finale, quest'ultimo sard
automptcamente estesa @ proropato di conseguenza.

52.  Alla Dats del Closing, inwm unico ed inscindibile contesto;

£2.1. ISP dovrk

0] consegnare & Parts Glas ecopla del dooumentl ettestanti I'avvenuto
¢ttenimentn, anche mediemte i1 megoanismo del “gllenzic-assensc”,
delle Avtorlzzaziont e del Watver rolatiyi alle Vendits di competenza di
ISF;

(i) trasferire a Parts Sias ¢, nef cas! previstt nell’Accordo, aile altre socistd
del Gruppo Gavio, nells forms di Lagge, & titolo di nuda propriets, ls
Azionl{ ISP;

(ii)  sottoscrivere gil atff & | documenti necepseri 2 costitulre I"Unufrutto ISP,

{iv)  fare'sl che il tragfarimentn della nude proprietd mlle Azionl ISP e [o
coptituzione dell’Usufrutto ISP siano debitaments annoteti nel Libzo det
10l di TEM e TR,

(v)  sottoscrivers {n forma notatile Patto di accollo relative egl! Fmpegni
gosuntl da Parte Sias nell'lnteresss di AL prima delle Data di
Sottoscrizlone, al sensi e per gli effettl di quanto previsto dsll’Articolo
23.3, dando evidenza dell'adempimanto alle obbligrzioni eamunts af
sunsl dell*Arficolo 4.53 of finl dellattenimenta della iberaziona di
Parte Stes dagli Impegni; e

(vi) compiere ogni atto &fo soltoserivers ¢ comsegnare ogni ulteriore
documentazione che sia richiesta dalla Legge o dal presente Accordo o
che sia comungue necessario od opportuno al fine di perfezionare lc
Vendite e e ulteriori operazioni prevists dal precedente Articolo 2;

5.2.2. Parte Sias dovrd; .

(i) consegnare 2 ISP copia del docurzenti attestanti PPavyvesuto ottesimento,
anche medjsnte i  meccanismo del “silenzic-assenso™, delle
Autorizzazioni v del Waiver relativi slle Vendite di competenza di Parte

Sias;

()  Trasferire a ISP, nelle forme di Legge, & titolo di nuda proprietd, lo
Azioni Parie Sias;

(iiiy  softoscrivere gh atti e i documenti necessari 8 costituire 1"Usufrutio
Pacte Sias;

Al
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(v)  fars 81 che il Trasferimento defla nuda proprieta enlle Azioni Parte Sias
e lp costifuzione dell'Usufrutto Perte Sias sieno debitamente anmotati
nel Iibro dei sooi di AL;

) sottoscrivere in forma notarile e, pei casi previsti nell’ Accordo, far 5
che 1o gitre societh del Gruppo Gavio sottoscrivano, I"atto di accoflo
relative agli Impegni assunti da ISP nell'interesse di TEM efo di TE
prima della Data di Sottoscrizione, ai sensi e pet gli effetti di quanto
previsto dall’Aniicolo 2.2.3, dando evidenza dell’adempimento alle
obbligazioni assunte ai sensi dell’ Articolo 4.5.3 i fini dell’sttenimento
della liberazione di ISP dagli Inpegni; o

(vi) compiere ogni effo &b softoscrivere & consegnare ogui ulteriore
documentazione che sia richiesta dailz Legge o dal presente Accordo o
che sia comunque necessario od apportuno al fine di perfezionere le
Vendite ¢ Ie ultsriori operaziond prevsts dal precedznio Articolo 2,

Immediatamente dopo [a sottoserizions de] presente Accordo, le Parii concorderaono in
buone feds fl testo dei prinolpell attl la ool sottoscrizione & prevista al Closing, fre 4

" quali, ed egampio, 'atto di costituxions degli Usufruitl o I"atto dl ascollo degli Impegni

delle Partl.

Tutt gli adempimenti previst! dall'Artloolo 5.2 dovrunno espers consideratl come
un'vmica opatazione e come sseguiti in un unico conterto sosl cha neasuns arions sazd
considerate eseguite fino & che tutte Je alive non saranno state pexfezionate, Nel caso jn
oui aleuno daglt ademplment] da essgultsi alla Deta del Closing non fosse correttamants
eseguito af gensl del presents Acoordo, & scelts dells Farte che ha inweresse al
perfazionamento di tale edempimento, tale Parte ave diritto () a non dare esecuzione
alle obbligazion posts a suo cerles sino a quendo it e azioni da eseguirsi el Closing
non abblaao avinto luogo come previsto nel preseate Accordo, e (1) ove possibile, B cbe
tutte le axdoni e operarloni ¢seguite al Closing sleno oonslderats come non avvenuts ¢
gin riptistinato lo status quo ante.

Il perfezionamento del Cloxing ~ e in particolare, senza aleuna Hmitezions, la
sottoscrizione degli ati previsti dal precedente Articolo 5.2 - non avranno aloyn effetto
novativo sulle disposizioni del presente Accordo e/o sui dirfiti ¢ obblighi delle Parti ai
sensi dello stesso; talf disposizioni rimamenso in vigore & pienamente efficaci anche
soccessfvamente al Closing, nei termini dalle stesse prevists, scnza necessith per le Parti
di reiterare o confermare quanto qui previsto.

Ciascuna Parte si fard carico delle spese relative al tmsferimento dells Aziond di cui si
rende acquirente nel contesto dol Closing, della costituzione degli Usufrwti a propria
favare e degli accolli & cul® tenuta e farsi carico.

YENDITE DEL CREDITE

Subotdinatamente al Closing delle Vendite e fermo guanto indicato nell’Articolo 6.4,
zlla dats 4 estinzione degli Usafnnti, le Parti darannc corso alle vendile dei crediti di
seguito descritte, in via inscindibile e contestuale i'una rispetio all’altra e rispetto
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all’esecuzione dei pagementi relativi al prezzo delle Vendile di cui al precedents
Articole 2.6

610, ISP vends e Trasferisce a Parfe Sies, pro soluto, futti | Croditi ISP in essere alla
daty di estinzione degli Usafrotti (e corrispondenti, alia Data di Sottoscrizione, a
quelli indicati nell’Allegeto 6.1} (o "Vendita Credii ISP, verso wn
corrispettive pari al velore nominale eggregato di tali Credid ISF, oltre
all'importo degli interessi maturati sugli stessi sino alla data di estinzdone deglt
Usufruttl & non ancora carrispost, essendo inteso che Parte Sias non acquisterd
da ISP i Crediti ISP sorti dalia Data di Sottoscrizione alla data di estinzione
degli Usufiuiti ~ diversi dal creditl sorti in conseguenza dell*adempimento di
Irnpegni efo Garanzie agsunti da ISP in favore di TEM e/o TE precedentemente
alla Data di Sottoscrizione - che derivine da operazioni in relazione alle quali
Parte Sias non bbia previamente espresso per iscritto il proprio consenso;

6.1.2. Parle Sias vende e Trasferisoe a ISP, pro soluro, tutti 1 Crediti Parts Sies in
essere alls data dl estinzione degll Usufrutt] (o comfspondentl, alls Data di
Sottoserizione, 8 quelll indicetl nell’ Allsgatn 6.1) (la “Vendita Credi§ Parte
Slas™) verso un comispettivo parl al valore nominale aggregato di tall Credi]
Parte Bias, oftre ell'{mporto degli futeress matorat! sugll stesa sino alls dats d
estinzlone degll Usufrutt] e non ancosa corrispostl, essondo inteso che ISP non
acqnisterd da Parte 8las i Creditl Patte Siza gortl dalla Data 4] Sottosorizions
alia datg di estinzions dagli Usnfrutti — divers! dal oredit sorti in conseguenza
dall’adempimento di Impepni v'o Garanzle essunti da Parte Sisw in favors di AL
precedentaments alls Data &f Sottoserizions ~ che derlvine ds operszion in
relazione alle qualf ISP non abbla proviameate espresso per iscritto 1l propric
consenzo.

Al fine di dare attyazlons a quanto preceds, {1 15° (quindloestmo) Glomo Laverativo

dalla data 41 estindons deglt Usufrutfi (“Data del Cloatug Vendite ded Crediti”), in n

unico comesto, avanti il medeaimo notaie (ndisato ail’Artleslo 5.1, 1o Parti;

62.1. eottosriveranne in forma notarfle ['atto d&f cxssione events ad oggelts,
rispettivaments, | Creditf ISP ¢ [ Crediti Parts Sias,

62.2. provvederapno al pagaments del cortspettivo delle Vendite Crediti in
conformild a quento previsto dall’Arficolo 2.6, e

6.2.3. sottoscriverapno ¢ consegneranno ogai ulteriore documentazione necessariz al
fige di perfezionare Je Vendite Crediti (compresa la dosvmentazione di end agli
arft, 1262 e 1263 del Codice Civile).

Inoltre, entro il Giomo Lavorativo successivo, qualora une o pid Socletd Partecipate

debitrici non svessero accettato per iscrifo la mispetdva Vendits Crediti, o Parte

acquirente del credito ceduto notificherd a ciascuna di tali Societh Partecipate, ai sensi e

per gli effetti dell’zri. 1264 de) Codice Civile, 'svvenuta Vendita Crediti di cui la stessa

sia debitrice, Testando intbso che qualsiasi importo incassoto dalla Parte cedente un

credito successivaments al perfezionamento delle Vendite Crediti sard immediatamente

versato alla Partc acquirente tale credito. Ciascuna Perte si fard carico delle spese

relative a} trasferimento dei craditi di cui sj repda acquirente,

24
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In relazione alle Vendite Crediti Ja Parte cedente dichiara e garanfisce all’altra Parle,
con effetto alla data di perfezionamento delle Veodile Crediti, esclusivamente che |
Crediti 1SP e i Credit} Parte Sizs {secondo il caso) sano esistenti, liberi da Gravami
{diversi dai Gravami Copsentiti) ¢ sorti sulla base dj validi contratti. B inteso, per

chiarexza e & titolo esemplificativo, che nessupa geranzia viene rilasciets sulla naturs

subordinata o meno def crediti in questione, sul loro valore (cffettivo o presumibile) di
realizzo, sulle esigibilith degli stessi, sulla opponibilitd degli stessi B terzi e sulia non
revocabilith di pagamenti effettusti in relazione apli stessi; i creditl, quindi, saranno
ceduti pro soluto, senza alouna gacanza per "incasso, come visti e piaciuti.

L’efficacia o Pesecuzione delle Veandite Credit] sono snbordinate all’avveramento, eniro
s Data del Closing Vendite dei Crediti, della condizlone sospensiva consistente
dell’oftenimento di tutte le Autorizzazioni e dei Waiver evenfyalmente necessari ai find
della esecuzions dells Vendite Crediti (le “Condizione Sogpensiva Veadita Creditl™),

Rasta inteso che qualore, alla Data del Closing Vendlte dsl Creditl, lo Auiorizzazionie |
‘Walver pecessar] al fini dells esecuzione delle Vendite Crediti fozs stata oftenuta solo
oon riftrimento al Croditl cedutl da uns Perte e nop & quelli ceduti dall'altra Parie, non
81 dard corso all'esecuzions della Vendlia Creditl alla Dats de} Cloging; txle eseouzions
verd realizzate sucoessivaments, entro 10 (deol) Glomi Lavorativi dall' ottenimento dl
tutie la Autorizznziont e { Weiver necessarl

OPZIONE AL

Opzlone df vandita

Con le sottoscrizione del presents Accordo — nell'ambito degli obblighl od impegnl
convennt tra lo Partl monché, in gamerale, nel contssto della dafmizione dell’assetio
proprietario dslle Sooietd Partecipate [yl divisato (o dunque nell'interesss reclproce
dells Part) ~ Parte 5ias copcede Inevocabliments pd AL, ai sonsi o per ghi effett
deli’srt. 1411 de] Codice Civlie, un diritto di opzlone (*“Opzlone AL™) per (3 la
vendita & Parte Sigs, 0 ad altra socletd appartanents &l Gruppo Gavio gid ezlonists di
TEM efo TB {secondo i cesi) della stersa nominata quale scquirentz al sensl dell’ant,
1401 del Codice Civile entre le data di esecuzione di iele vendita, dells totalitd delle
Azioni AL (la “Vendita AL™), nonché () subordinatamente alla Vendita AL, la
vendita di tutd ¢ Credits AL esistenti alla data di essouzione della Vendita AL; il titto, ai
termini e alle condizioni di cui &l contratio di opzione qui accluso come Allepmto 7.1.1
E inteso che AL e ISP non pagheranno a Parte Sies aloun corrispettivo per la
coneessione della Opzicne AL, afteso che tale coneessione & remunerata dal complesso
dei diitff e dei vantapgi posti in capo a Parte Sias dal presenle Accordo e
dall'vperazione di disinvestimento nelio stesso disciplinata.

Le Parfi si danno arto che il contratto disciplinante ['Opzione AL viene sottoscrilto tr
AL e Parie Sias oomeshmlmeinte (e ln sua efficacia & subordinata) alla sottoscrizione del
presente Accardp.

OPZIONE ITINERA
Opiione di vendita
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B.1.1.

312,

8.1.3.

8'1'4]

9.

Le Parti si danno stto che, contestualmente alla sottoscrizione del presente Accordo ~ e
in conoessione con gli obblighi ed impegnl convenuti tra le Parti nonché, in genersle,
nel contesto della definlzdone del'assetto propoetario delle Societd Partecipate ivi
divisato (o dunque nell’intercsse reciproco delle Parti) — AL concede fmevocabilments a
Jtinera 1 didtte di opzione (’“Opziene Minera™ per (j) la vendita ad AL della totalitd
delle Azioni Jtinera ovvero - nel caso in cui nou sia stato effettuato il collaudo finale del
Raccordo alls data di eseouzione di tele vendita - della tomalitd delle Azioni Itiners
tranne n° 100 {cento) aziopi che resterannc di proprieta di [tinera fino alla dats del
collaudo finale del Raccorde (fa “Vendita Ltinexa™), nonché (if) subordinatamente atla
Vendita Jtiners, la vendita ad AL di totti Crediti Xiners in essere alla data di esecuzione
della Vendita Itinera; il tutto, aji termini € alle condizioni di eui al contratto di opziene
qui aceluso come Allegato 8.1.1.

E inteso che Itinera non pagherd ad AL alcun carrispettivo per Ja concessione della
Onpzions Tiners, atteso che tale concesslons ¢ funzionele — coel come 1"Opzions AL ~ &
completare vna riorgenizzazione degh easett! proprietard in oui AL, congolldi la propris
posizions di conirollo in Brebemd |, 4 tutto nel quadro de) phiy amplo assetto d! interegs]
disoiplinato dal presonte Accordo £el sun complesso & dell'operazions di
disirvestimento nello ateaso disciplinets.

Alla data de collaudo finale dal Raccordo, ove successiva alle data di sseouzlone dells
Vendita Itiners, AL, acqulsterd entro il 20° {ventesimo) Glorno Laverstivo successivo
alla datn di dstto collaudo finsls, in conformith a tutts ia norms di Jeggs applioabili,
futte 12 rimaneanti n° 100 (cento) azloni dl Brebemi ancora di proprietd di Miners ad un
proxzo fisso o immutabile di Buro 100,00 (contn/00), determinato convenzionalmente o
in vin d'alee, o senza rilagcirrs elouns diehlarazione e garanzla diverea dalla piena ed
esolusiva proprictd di detic aziont o doli’asganza Al Gravam! sulls atesse,

Le Parti 5f danno atto che il contretto discipliveate I'Opzione Itinera viene sottoscritto
tra AL e Hinera contastualmente (e 1a vus sfficatla & subordinata) allx sottoserdzions del
pressnte Accorda, _LAMAESIS )

Cousnis )



T T T ot T L e L T TR T R T e

(oussts |

o Coiseis]

1L
1L1.

12,

RITARDO NELL'AFERTURA DEL RACCORDO

Lo Parti st danno atto che in datn' 16 gennaio 2017 & stato dato avvio ai lavor per la
realizzazione del Raccordo. In base al eronoprogramma di cui al “Cronoprogramma
altivitd inferconnessione A35-44" accluso nell'Allegaio 9 del contratto “EPC
sottoscritto in  data [8 movembre 2016 dal R.TI Pizzarodi-Rimera (il
“Cronsprogramma®) & prevists obe tali lavor si concludano entra il 3 dicembre 2017
o pertanto, eniro il 3 gennaio 2018, si verifichi 1'aperturs al Gaffico defi'intero tatto
autostradale con modalita tali da consentire la funzionalith ¢ la froibilitd veicolare del
Raccordo (' Apertora del Raccordo”).

Ciascuna dello Parti potra chiedere che Protos S.p.A., con sede in Roma, via Livenza .
3 (*Protos”, all’vopo gid individvete di corowne accordo), atiesti il verificarsi
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113,

114,

12,

dell’Apertura del Raccordo, rendendo nei confronti delle Parti wna dichinrazione del
testo conforme 2 quello contenuto neli*Allegato 11.2. A tal fine, nel pid breve tempo
possibile dopo 1a Data di Sottoserizione, e Parti conferiranno congiumaments I'incarico
a Protas, i cui omorar saranno sostenuti dalte Parti in eguale miswra. In caso di
mdisponibilitd di Protes, I'incarico sard conferito ad altro analogo operatore italiano di
primario standing individuato sempre di comune accordo o, in caso di diseccordo, dal
Presidents dell’Ordine degli Ingegneri di Milavo,

Nell'tpotesi I cui PApertura del Raccordo pon evvenisse nei tempi stabiliti dal
Cronoprogramma, le Parti convengono quaeto segie:

11.3.1.

11.3.2.
11.3.3,
11.34.

1135,

11.3.6,

qualora, per qualsivoglis ragione, I'"Apertmrz de] Raccondo non intervenisse
eatro il 31 dicembre 2018, ISP avrd diritto di trattenere definitivamente, per
oghi ness o fraziona di mese di ritardo rispetto 2l 31 dicembre 2018, I'importo
di Euro 250.000,00 (dvecentocinquantamila/00) a valere sulla, ¢ sino allz
concormenza infegrale della, Traitznuta ISP;

ISP avrd inoltro diritto di freitensre immedistamentz o definitivamante I'imtero
importo della Trattenutz ISP (& Parts Sigs perderd portamto defimifivamente il
dirftto di poresplra defto importo) uel momento in oul dovosse risnltesse che
P'Apertura dol Racoordo non avri luogo entro il 30 aprile 2021;

& intego che gli {mport! di cul agll Artieoll 11,3,1 » 11.3,2 verranno trattenut] da
ISP a dtolo & agglustamento (In tduzions) ~ determinato in miswra flesz 2 in
via d’alon dulle Parti — del prezzo dovato da ISP a Parls Siss per Ja Vendita
Parts 9ins, sina all'integrale concorranza dells Trattenuta ISE medesima;

le Tratienuts ISP, al netto dells evantuali riduzion! di cui al precedents Articolo
11.3.1, verrd evincolata & corlsposts & Perte Sias, subordinataments e
ocmtestuaiments all' Apertura del Racoordo;

¢ inteso chy ISP avrd diritio & quento indicato ai precedentl Ariicoll 11.3.0 ¢
113.2 per 1 semplice riterdo nell’Apertura de} Racoordo, e quind! anche
guelora lo stesso 5i verificesse In assenza di un Inadempimento di Parts Sias oo
dol"EPC Contrector Intergonnessions $.0.a rl., cosl come in consegusnza del
futto del tarzo, di caues di forza maggiore o per facium principls;

in aggiunta slla Traftepula ISP, resta galvo il reonoscimento a ISP del diritto al
risarcimento dell’evenmsle danno qualora la ritardate o mancata Apertura del
Raccordo fosse conseguenza di un inadempimento direttamente imputabile a
Parte Sias. Laddove Il ritardo fosse mvece imputabile dircttamente a um
inedempimento di ISP, quest ultima dovrd risareite oventuale danne subito da
Parts Sias,
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14 DISPOSIZIONI FINALY
141, o &%1&] /
142, Ve previslool di cul agll Articoli da 41 2 46 (compresi) del Patio Parasociale &

applcann anche o presents Accordo e sono da jntendersi qui espressaments richiamati
¢ come {ntsgraimente riprodott,

15.  COMUNICAZIONT

151, Le Parti convengono che qualsiasi comunicazione previstn o richiesta dal presents
Accorda dovrd essere offettusta medients (T) trasmisslons telefax confermats ds
ogolare rioevuta di trasmisgions emezss dail’apparecchlo telefax, ovvero (1) spedizlone
& mezzo di corriere supresso en lettera raccomandate AR., ovvero (i) conssgos »
manl, confermata da regolare teevata sottoseritta dalla Parte ricevente, ai segnenti
indirizzi;
guanto a [SP;
Iniesa Sappaolo S.p.A.
Intesa Saapaoclo S.p.A.
Via Monte di Pietd n. 12
20121 - Milano
Tex Q2/87962588

All'attenzione del Dott. Fabio Santicioli e de] Dott. Luca Gasparini

guanto a Parte Sias:
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Sias S.p.A.
Via Bonzanigo . 22
10144 Terino (TO)
"Fax 0131/879170
Allattenzione dell'Ing, Paolo Pieszatoni

quanto a Satap:

Societh Autostrada Toﬁno-Alwatandria-Piaum S.p.A.
Vi Bonzanigo n. 22

10144 Torlnoa (TO)

Fax 0131/879170

All'ettonzions dell’Ing, Umberto Tosoni

avvero sl diversa indirizzo, numero di fix o destinatario chs ciascuna Parte potrd
comunicare all’altra Parte in conformith alls dlsposizion! del presents Artloolo 15,

152, Qoalsiasi comunicazions invixta in confonmitd alls disposiziond del preseats Articolo s
Intenderd rleevita dal relativo destinatarfo (i) ne) giomne del ricsviments, s& copsegnata
a mano oveero (i) nells dats dells ffoma delln ricsvuts dl ritomo, se Inviats tramits
corrisre ovvero (1) nells data dell'affidamento &) servizio postale, se inviats a mezzo
raccomandata con ayvieo di ricevimento ovvero (iv) nolls data e nell’ors indicati nalla
ricovita erngssn dall'apparecchio telefioe.

e

Qualora slete d*accardo con quanto sopre esposto, Vi preghiamo d! invierci copia della progente
propasts di “Aecordo di Disinvestiments™ firmata ¢ datata in calce e siglata sulle gloe papine,
ivi inclusi gl allegati, in segne di Vostra imevocabile ed incondizionata accettezione del relativo
confenuto.

Con i migliori salufi,

Societh Autastrada Torino - Alessapdria-Piacenza S p Al

SIAS - Socictd Iniziative Autostradali e Servizi S.p.A.

‘, 0
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Cordiali saluti,

Intesa ijmolo S'P‘A‘

Allegato 1.2 Impegni e Garangie di ISP e Parte Sjas
Allegrto 6.1 Crediti ISP e Crediti Parto Sias

Allsgato 7.1.1 Opxlone AL

Allsgato §,1.1 Opazlons Itinera

Allegato §,1.4 Lo}

Alepontd (OS]

Allsgato 112 Dichierazlone di Protos—pro forma

Allegate 13.1 lowssis) 7
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ALLEGATO 1.2
j e Garanzle di ISP

Sias

Impegnl o Garanzie ISP al 30.06.2017 =i senst dell'ECA
©

ISP in TE

- Bguity Rearve Comrdtment

- Additicon! Equiry Commsifment
ISP in TEM

8213.770
E44120
L779.650

Totale

8.213.770

©

Impegnl ¢ Garanzle Parte Siag ol 30,06.2017al sensl del'ECA

Satap in AL
{dpport per casfl cgghartiv)

2.759.094
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ALLEGATO 6%
Credifi ISP e Credid Parte Sias

Credlf] ISP al valore nominale in dats 30,66.2017

©
ISP in TE 14.816.738
ISP in TEM -
Totale 14.816.738
Crediti Parte Slag &l yalore nominale in data 30062017
®©

15525304

Safap (n AL
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ALLEGATO 7.1.1
Opziope AL

CONTRATTO DI OFZIONE D1 YENDITA

N R TR T 2

Socletd Autostrada Torino-Alessandria-Piacenza 8.p.A.

SIAS - Socleth Intelative Autostrudall e Bsrvie! 8.p.4.,

« da toe parte - all

® :
Autostrade Lombarde 6,p.A. - ’
- dalt*altra parie - i

Mitsno, 28 luglio 2017
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CONTRATTO DI OPZIONE DI VENDITA

U presen‘te contratte di opzione di venditd (il “Contratio™) & stipulato in Milano, in data 28
luglia 2017
tra

Autostrade Lombarde S.p.A., con sede legale in Brescia, via Somalia v® 2/4, capitals sociale
pari ad Bure 467.726.626, isccitta ol Registro delle Imprese di Brescia, nomero di iscrixions e
codice fiscale 02677720167, rappresentats dal Datt. Duilio Alegrini, nells sus qualitd di
Direttore Geporzle, in forza della delibera del Consiglio di Amministrazione del 27 fuglio 2017
(“AL")
~da nuna parte -
¢

Societh Autostrada Torino-Alessandria-Piecenzx B.p.A,, oon sede legale in Tosno, Via
Bonzanigo n° 22, capitale ssaiale parl ad Bure 158,400.000,00, numere d"iscrizions al Registro
delle Imprese Al Torino ¢ codice Giscale 00486040017, rappresentats dall' Ing, Umberto Tosonl,,
pells sua quabith df Amminjstratore Delegato , in forza di dalibmm del comsigilo dI
smministazione del 20 aprile 2017 (“Satap™)
]

SIAS - Soplett Inldative Autostradall o Servidd 8.p.A., oon seds Jagale in Torino, Vis
Bonzanige 0° 22, czpitale zooials Enro 113.750.896,50, sumero d’lsetizlone al Reglstro delle
Imprese di Torlno & codies fiacals 08381620015, ruppreseatata dall'Ing. Paoclo Pierantonl, nells
su qualitd di Ammlnistratore Delogato, ln forza df deliberm del consiglio df amministrezione
del 2 maggio 2017 ("SIAS" ¢, unjtamasnte a Sptap, "Parts Sias™)

« doli’altra parts -

(AL, da una parts, e Parte Sias, dall'sltre parte, collettivamente le “Partl” » olascyna anche una
“Purte™).

Premesso che

A, Tangenziali Esternc di Milzno S.p-A. & una socistd per azioni di diritto italiano, con
sede legale in Milana, vie Fabio Fild, n® 25, igcritta sl Registro delle Imprese di
Milano, numero di iscriziane e codice fiscale (13459640961 (“TEM”);

B. Tangenziali Bsterns S.p_A. & una societd per azioni 4 diritto itallano, con sede legale in
Milano, via Fabie Filzi, a® 25, iscritta a! Registro delle hnprese di Milano, nomero di
iserizione e codice fiscale 06445740969 (“TE™Y;

C. alla data odjerma:

) AL & piena ed esclusive propretsria di n. 13.808.696 (tredicimilioni
ottocenioitomila seicenfonovantagel} Azoni {coms di seguito definile) di TEM
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rappresentative del 4,7% (cquattra virgola sette) de] capitale sociale di TEM e di &
14.798.316 (quattordicimiliond settecentonovantottonila trecentossdie) Azioni di
TE, rappresentative del 3,2% (ire virgola due percento) del capitale socisle della
stessa TEY

e e
S

PEZNRR PSP R R AT

(i) Perte Sias ¢ Ie altre societd del Gruppo Gavio (come di seguito definilo) sogo
piene ed esclusve proprietarie di n. 122062938 (centoventiduemilioni
sessanfaduemila novecentotrentotto) Aziomi di TEM, rappresentative del 41,5%
{quarantuno virgola cinque percenta) del capitale sociale di TEM e di n.
86.916.631 (ottantaseimilioni novecentosedici seicentotventunn) Azioni di TE,
rappresentative del 18,7% (diciotto virgola selte peresnio) del capitale sociele di
TE;

D, in dain odierna, Parte Sias, da un lato, e Intesa Sanpaolo S.pA. (“LSPY), dalleltro,
hanno sottosorittn un accordo wso & diseiplinare lo scloglimento del comune
vertimento in TEM, In TE, io AL e In Socleth dl Progetto Brebeml S.p.A.
(I"*Accorde dt Dhalnyeatimento™),

E.  aellambito di detto Accondo dl Dislovestimento, Parts Slas be concesso
jrrevocabliments ad AT, al senal e per gli effet dall’art, 1411 del Codlce Civile, ua
Sirltto &l oprlone per 1n vendita a Parta Sias - o &d eltrs socleth appartanents el Groppo
Gevlo gid azioniste dl TEM e/o TE (secondo i casi) dalla stesea nominste quaie .
acquirents &l sensi dell'art, 1401 del Codice Civile - deila totalith delle Azlonl AL L

(come i seguito dsfinite); .
F.  uellambito dsl medesimo Accordo &I Disimvestimento, AL ha concesso ‘

jrevocabliments e Itinera S.p.A, (“Itinera”), ai semsi ¢ per gl effettf dell’ast. 1411 del
Codies Civile, un diritto di opziome per ia vendits ad AL della totalitd dells raion]
detenate da Itners in Brebemi, al termind o afls condizion! stabliit nell*Accordo df
Dislnvestimento nonché nel “Comirafio di opalone di vendita” softoscritto tra AL
Ttinera in data odlerns (1) “Contratio di Oprions linera™);

G. in conformitd agl impegni assunti da Parte Sias mell’art. 7 dell’Accordo di
Disinvestimento e nel conteste delle pid ampie operazioni in esso regolate, Parte Sias
intende tconoscere ad AY, che imtende accettare, vn'opone di vendita di tulte,
nessung esciusa, le Azioni di TEM e TE di proprefd di AL medesima alla Data di
Esecuzions (come di seguito definita) (e “Axioni AL™), nei tormini ed alle condizion

d1 segpito indicati. :
Tutto eld premesso, lo Parti convengono e stipnlano guapto segue:
Articolo I
Premesse, Allegati e definivioni
1.l Le Premesse e gli Allegati costituiscono parte intepranfe e postanziale del presents
Contratto. QL
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1.2

Salve quanin possa di volta in volta diversamente risultars dallo specifico contesto,
nel presente Contratto, i termini indicati con iniziali matascols avranno il significato
indicato qui di segoito o nelle previsioni del presents Contratto indicate nel successivo
Paragrafo 1.3

Autorizzarionl indice ogni autorizzaziono, pulla usts, approvezione, consenso efo
assenso {ivi incluso, senza limitazione, ogui necessario mlla-osts antitrusé) necessario
2 qualunque titolo, al fini del perfeziomamento dell'Esecnzione (came di seguito
definita) ¢ del perfezionamente della Vendita Crediti AL, con espressa esclusione dei
Waiver (come di seguito definiti),

Arioni indlca tutte e ciascuna delle azioni ¢rdinadc o di ogni altra categoria speciale
rappresentative del capltale sociale di nng societd per azioni (ivi inclusi i relativi digeti
d'opriona a sottosarivere nuove azioni nell'ipotesi di anmento del capitale soclale ed il
diritto di prelazions sulle azloni rimaste eventualments inoptete), nonché ognd sliro
titalo rappresentative dal capltale soolale dells prodettn socleth o/ ogul fitolo &o
didtto che conferison a qualsiasi titols al titolare 1l dirltto ad roquisire o sottoscrivers
ezlopi della predetia coolet, e del caso snche In un tempo futuro (quall, a titolo
esamplificativo @ nog ezaustivo, obbligazloni convertibill & warrants),

Closing delle Altre Vendife Indioz il contestuale, msciodibile od unitario
perfezionaments (i) della vondita a Parte Sias & alls alire socisth del Gruppo Gavlo
delts nuda proprieta delle Ariond di TE & ¢f TEM attmalmente di proprietd di ISP, nei
terminl od alfe copdizioni dell’Accordo df Disinvestimento & (1) delis vendits a ISP
dells nuda proprieth dells Azionl di AL attualments di proprieth ¢i Parte Sias, ssmpre
nel termind ed alle condizion] dell’ Accerdo dl Dislavestimento.

Craditt AL: significa tutti | ceedifi (stivhe postergeti ex art. 2467 dal Codice Civile) di
AL verso TEM e/o TE, che, alla dats df sottoscrizione del presenta Contratto, sono
quelll Indicat noll' Allegato 1.2(1) al prosente Contratto,

Esecuzione indica i compiuto perfeziopamento della Vendita TEM/TE (come di
seguito definita) nai fermini ed alle condizioni del presente Contratio, du realizzarsi
tramitc 'unitario, inscindibile e conlestuale compimento i butti, nessuno eseluso, gli
adempimentl d cui ai successivi Paragrafi 10.2 ¢ 103,

Garanzie indica o garanzie prestate da AL in favore di TEM ¢/o TE in esecuzione dei
contratti indicati nell’ Allegato 1,2(ji) al presente Contratio.

Glorno Lavorative indice un giowo (dlverso dal sabato © dalla domenica) in el e
baoche e pli jstituti di credito sono aperti 8] pubblico rella cittd di Milano.

Gravame indica qualsiasi paranzia, vincolo di natura pubbliss o privata, privilegio

{auche fiscale), usofioito, oner, pegno, pretess, prelazione, opzicpe, seguestro,
pignoramento, lite pendente, ispezione pendente dell'Autoriti amminisimtiva o di
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altra Auloritd, diritto di terzi o restrizione, trascrittl o non trascritti, o altra twaserizione 5
o vincolo pregindizievole o limite al libero trasferimento di qualsiasi natura, reale o B
obbligatoria, con espressa esclusione del Gravami Consentiti. J';e

Gravami Consentitt indica, collettivamente, i Grayami gid costitniti sulle Azioni
Compravendirie ai sensi degli accordi in essere alln dats odiema o dello statuto sociale
diTBM e TE.

Tmpegni indica, collettivamente, le obbligazioni (ancho di paranzie) di AL nei
confronti di TEM e/o TE, non ancora adempinte, derivanti daj cootrattl indicati
nell' Allegato L.2{iK) el presente Contratto,

Legpe indica ogni potron efo principio di legge e regolamentare (ivi Incluse, e titolo
merements esemplificativo, le fomti normative dellUnione Enrapes ¢ lo nome di
legge © regolamentari applicabili in materia di tutels della concomenza) elo
provvedimento di Autorith smminlstrative e di vigilanea (ivi Inoluae la Bamoa d'Ttelia
¢ Je Coosob), di Barsa Itsliana B.p.A. efo di Autorith regolamentar], tributarle o
glurisdizionall, comunqus vincolante § soggett! a/c epplicabile alle clrcostanze cui ki f
riferimento nel contesto in cul tale parols viene usata.

Periodo Intetdnrle indion il padodo intercorrents tra la dots di soffoscrizione del
presents Confratto & Ja Data di Esacuzione.

Ternine finale Indica il 31 dicembre 2017,

Trasferimento Indica qualsiad negozio (vl compresi, 2 titolo meraments
esemplificativo, la compravendite, 1n permutz, il conferimento in societd, ) riparto, e
donezlone, 1a costitnzions di rendits, la dazione i pagamento, [a cesstone “In blocco”,
“forzm” o “coattiva”, operszion! di fusions © scisejone), chs detemmin! il
tresferimento diretto o indiretto & tarzi df un bene o di un dirltto a titolo oneraso o
gratuito, infer vivos o ntortis causa, ovvero [o scambio di in bene comiro un altro bene,
in via definitiva o meraments temporanea, anche a sepuito di vendita forzata
conseguente alla escussione di garanzie costitujte sul bene o sul diritto trasferito. 0
verbo Trasferire ed i termini Trasfereate, Trasferitario ¢ Trasfedbile avranno tn
significato coerente a quello di Trasferimento.

Waiver indica opni actorzrazione, nulla osta, CORSenso, SPProvazione, assenso
(enche nella forme del silenzio-assenso) efo gradimento, necessario &i sensi deghi
origipert accordi fipanzian {(come ¢ventualments modificatifintegrati), da parte di tuze
o di aleune banche finanziefrici del singolo progetto di TEM efo TE, &l fine di
consentire il perfezioramento - secondo quanto di volta in wolta indicaro ~
dell’Bsecuzione efo della Vendita Crediti AL e del subingresso di Parte Sing e delle
altre societd del Gruppe Gavio uegli Impegnt.

0
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Articolo 2
Opzioge di Vendita

Fermo restando quanto previsto nel svecessivo Articolo 12, ai sensi e per gli offetti
dell’ Artieolo 1331 del Codice Civile, Parte Siap deomoses ad AL, che accetts, un
diritto di opzione a vendere (J'“Opzione di Vendita AL') & Parte Sias Ia tomlith delle
Axioni AL, libere da qualsivoglia Graveme, per un prezzo pari al Prezzo di Vendita
(come di seguito definito) e nel rispetto degli ulteriori termini € condizioni del
presente Contratto (Ja “Vendita AL™; le Azioni AL oggetto deli’Opzione di Vendita
AL, le “Adonl Compravendnte™),

Le Parti si dznno atto ¢ riconoscono che il corrispettivo per ]a concessione ad AL
dell’Oprione di Vendita AL da perte di Parte Sias é rappresentato dal complesso dei
diritti e dei vantaggi posti in capo & Parte Sias dall’ Accordo di Disinvesiimento ¢ dalle
pit ampis operazioni ivi regolate,

Le Partl i danno altres] resiprocamente etto che oggetito del presemts Contratio 8 la
compraveadits; previo esarcizio dell'Qpzione di Veadits AL, dells totalih delle
Azioni Compravendute, unfiariaments considerate come oggatta unlco ed Ins2indiblle.
Lo Partl lmendono pertanto esoluders qualsivogie forma & adempimentn o
esecuzions perdle del prosenite Contratto, fatto eelve quante ludicats ne] precedenta
Paregrafo 2.1,

Artleolo 3
I Prexzo df Vendhia

Indipondentements dal pumerg delle Awionl Compravenduts e dalls percentuals del
eaplisle soclals dl TEM ¢ TE da esse mpprosentsto alla Date dl Bsecuzions, il

* gorriapettivo in dansro ohe, subsrdinatamente a] tempestivo eserclzo dell'Opajone di

Vendite AL eod all'avveraments {o alis rfouncia ed opera di entrambe le Parti
all’avveramento) deile Condizion! Sospemsive (come di soguito dufinits), dovrd essere
pagatn dg Parte Sies ad AL, alla Data di Hsecuzions, per 1'acquisto &i tutte, nessuna
esclusa, fe Amoni Compravendute {if “Prezzo di Vendita™) & pari alla sommatoria fra
f4) e (B), dove:

{A) corrisponde all*fmporto complessivo, fisto € iramutabile: (i) Euro 25.154.838,00
(ventlclaque miliond centoeingnantaquattromifaottocentotrentotio/00) - di coi Burp
10356.522 (diecl wilioni trecento cinquantaseimile cinquecento ventidne/G0) per Je
mrfopl di TEM di propriett di AL ed Bum 14.798.316,00 (guatiordici milicni
settecentonovanioftomila trecento sedici/00) per e aziont di TE di proprictd di AL e

(B) vomisponde, Euro par Buro, alla somma degli imparti versafi da AL in TEM e TE
nel Periodo Ioterinale: (xf come prezzo di sottascrizione {comprensivo di eventuale
rovrapprezzo) di ogni futuro aumento di capiale effettuato in adempimento di
Impegni /o delle Garanrie assunti da AL in favore di TEM o TE precedentercaie
alla soltoscrizione del presente Contralto; efo ()} come prezzo di sottoscrizione
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{comprensive di eventuale sovrapprezzo) di ogni aumento di capitale (diverso dagli
suwmenti di capitale di cuf alla precedente letters (3)); e/o (2) come versementa jo conto
capitdle, in conto fistaro aumente di capitale, a fondo perduto, a copertura d perdite, o
sltrl versamenti a patrimonio, purohé e nei limifi in cui, con riferimento & quanto
indicato sub () ¢ (2), Parte Sias abbis proviatente espresso per Lecdfto ad AL il
propric consense alla softescrizione di tali aumenti di capitels e/o alla esecuzions da
parte di AL di tali versamenti (gli awmenti di capitale di cuf alle letiere (%) e () sono
definiti “Anmenti di Capitele TEM/TE Autorizzati”).

Fermo restando quanto previsto ol punto (i) def successivo Paragrafo 7.1, il Prezzo di
Vendita ¢ concordato fra I Parti convenzionalmente ed in via d°alea come definitivo ¢
non sard pertanto soggetto ad aggiustamenti ¢ rettifiche di sorta (oé in aumento nd in
diminuzigne) in conseguenza del verificarsi, nel Periodo Interinale, di riduzdoni del
capitals che comportine 1a riduzione def valore nominals o/o l'ennullzmento di azioni
TEM e/o TE, né o saguito di perdito (incidenti 0 meno sul capitale) che maturing o
sizno contabilizzats da detta gocietd pel como de} Perodo Interinals afo di altre
variazlon], per qualslad cause, anche positive, del patrimonio aetto & TEM e/o TB /o
del valore delle Azionl Compravendute), dando atto le Partl che i) presente Coniretto,
a tell fini, & un contratfo aleatoro, anche al sensi e per gil effett] daf)' Articolo 1469 dal
Codjes Civile. Pertanto, Ie Partl Intemdono espressaments esoluders U'applicazions sl
preseats Contratto del rimedio di cul rll'Articolo 1467 del Codice Civile (risolurione
per eacessiva onerositd sopravvenuts), sche in preaemzs 8 veelazion! del valore dells
Azlopl Compravenduts, dovute siz & mutement! dells sltuazions economics,
finanziaria e petrimoniale di TEM efo TE, che a fattorl estrane! alls stems TEM efo
TE, sin a tutto quents sopre rappresentats,
Artleolo 4
Termine di esercizlo deli’Oprlona di Vendita AL

AL evrd i dirto (me non I'obblige) di esercitare I'Opzione d Vendita AL, In
un‘onica soluzione e con le modalitd di cui al successivo Artlealo S, a pema di
decadenza, nel periodo di tempo intercorrente tra il 10° (decimo) Giorno Levorativa
ed il 30° (trentesimo) Giorno Lavorativo successivi allu date di sottoserizione del
presente Contratio.

Articolo 5
Modalith di esercizio dell’Opzione di Vendita AL
AL eserciterd POpzione df Vendite AL medimnte invio a Parte Sias di apposit
comunieazione scritta (la “Comuonicaxione di Esercizio dell'Opzione di Vendita
AL") nel termine di cul al precedente Articolo 4. La Comunicazione di Bsercizdo
dell’Opzione di Vendits AL dovri confenere: (i) la menifestazione irevocabile della

volontd di AL di vendere & Parle Sias tuile, © mon meno che tutte, le Azioni
Compravendute libere da Gravami, per un comrispettivo par al Prezzo di Vendita ed

agli ultexlori termind & condizions del presente Contratio, () I'indicazione del luogo Z;ZL
=
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eni dovr essere perfezionata I"Esestzione, (lif) Iindicazione del Notaio incaricato di
ricevere gli attl della Yendita AL & (fv) Pindicazione degli estremi de] confo comente
bancario su cui Parte Sias dovra pagare il Prezzo di Vendita alla Data di Esecuzione,

Subordinatemeynte al tanpestive esercizio dell’Opzone di Vendita AL ed
all’avveramento (o alla rinuncie ad opera di eotrembe I Parti all’avveramento) delle
Condizioni Sospensive, s”intenderd perfezionsto tra AL, in qualit? di parte venditrice,
& Parte Sias, in qualitt di parte acquirents, un contratto definttivo di eompravendita
dells Azioni Compravendute, per un corrispettivo in danaro pari al Prezzo di Vendita
ed agli vlferior terminf ¢ condizioni quivi indicati,
Arxticolo 6
Accolle e Vendita Craditi AL

Subordingtamepte 8l tempostivo esarcizio dell’Opzone di Vendita AL ed
all'avveramento (o alla rinvncia ed opeta di catrraba lo Parti ali’avveramento) dalle
Condizlonl Sospensive ¢ coutestuslmente ¢ subordinatements &l perfezionamento
dell'Esocurione, Parte Slas;

(@} essumerd, tramhte acoollo —e, nel caso di oul al Paragrafo 7.1, fard o) ohe 12 altre
goclath gel Gruppa Gavio titolarl di partecipazioni In TEM o/o TE che ebbiano
esercitato il proprio diritto df prefezione stytutarlo assumano tramite aceollo -
tuttl gl Impegn! essunti de AL nell’interesse di TEM ofo TE prima dells
sottoserizions del presente Contratts s ancora in assers alls Data dl Bseouzione,
subentmndo cliresi nells relative obbligadoni df Gemozis; I'acoollo avvarrd con
efetto lberatoro, ove consentito dal molativi creditori, easendo inteso ohs,
qualora § creditor] non conyentissera alls liberazione di AL, gll ascoflenti
farengo quanto possibile per soddisfire eventuali richisste chs fossero rivoite &
AL dal oreditor e, in opnl caso, texrd AL Interamense manlevats ® indenne
rispetto g tall richissts & al relativi effettl;

Qh  fermo restendo quanto previsto nel sueosssivo Paregrefo 93, scquisterd, nelle
forme i Legge, tutd § Crediti AL in ess¢re alla Date & Bgecueione, | qusli
sarapno tasferiti pro solito, verso wa comispetfivo pari al relativo valore
nominale, oltre & interessi maturati sino alla Data di Esecuzione e non ancora
corrisposti (la “Vendita Crediti AY"), Resta inteso che Parte Sias men
acquisterd da AL 1 Crediti AL sortf successivamente ella dala di sottescrizione
de presente Contratto — diversi dal crediti sorti . conseguenza
dell’adempimento di Impegni &/o Garanzie assunti da AL in favore di TEM efo
TR precedentemente ella data di softoserizione del presente Contratto ~ che
derivino da opcrazion in relazicne alle quali Parte Sias non abbia previamente
espresso per iscsitto ad AL il preprio consenso, L'efficacis e T'esecuzione della
Vendita Crediti AL zono subordinate all’avverarmento dellsa condizicne
sospefisive consistente nell'ottenimento (anche tramite silenzio-assenso) di tutte
le Auvtorizzazioni e | Waiver necessari ai finj dell'esecuzione della Vendita
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Crediti AL, in conformitd alie applicabili disposizioni di Lepge ed alle
applicabili previsioni contratiuali (Ia “Candizions Sospensiva Vendita Cred!tt
AL").

6.2 Fermo restando quanto previsto nel successivo Parsgrafo 9.3, résta tnteso tra le Pari
che, qualorz alla Data di Esecuzione, ta Condizione Sospensiva Veadita Crediti AL
on si sia avverala o 51 sia avverata solo con riferimento alls vendits di alcuni dei
Crediti AL e non g tutt], le Parti procederanno all’esecuzione della Vendita Crediti AL
limitatamente ai Creditl AL in relazione alla cuj cessione la Condixone Sospensiva
Vendita Crediti AL s sin gid avverata. | perfezionamento della Vendita Crediti AL
avr Iuogo, con riguardo g ciasouns del rimanenti Crediti AL, entro 10 (dieci) Giomi
Iavarativi dal relativo avveramento della Condizione Sospensiva Vendita Crediti AL,
Parte Sias provvederd al pagamento del premo dovuto it relarione alla Vendita
Creditl AL contestualmente alla cessione dei Crediti AL medeaimi, mediante bonifico
bancario di fondi mmediatamente dispomibili sul conto coments bancarlp di AL
indicato nells Comunicazione df Brerojzio dell’Cpzlone di Vendits AL

6.3 In relazions olla Vendita Credit! AL, AL non rilasola e non rilascerd & Perts Slas

v alouns dichisvazions e garavzls diversa o ulteriore rspetto alle uninll dichiarazion] e

gerenes salla eslstenza del Credit! AL madesimi, sulls elreostanze che i Craditi AL

sona sortl sulla bass di validl contratti o sull'assenza di Gravami sugll stess], Resta

alitresl Inteso, per ohlarezza o a titolo esemplificativo, che nestung gamniia viene

rilasolats o verrd rilasolats sulla nature subordinsta o menc del Craditi AL, aul loro

valore (effettivo o presumiblle) dl reallzo, mils osigibibth dogli atessl, sulls

opponibilitd degli stessl m terel & sulls non revoosbilith di pagamenti effstruat In

relazione agli stessl, I Crediti AL sarsnno, quindi, cedutl pro solwto, senza lctma
garanzia per Iincasso & coms vistl ¢ placiutl.

Artlcole 7
Tsercirio del diritto di prelarion in relarions alla Venditz AL

7.1 Qualora, in seguito ell"esersizio dell’Opzione di Vendita AL, i soct di TEM e/o TE
diversi dalle Parti o delle altre societa del Gruppo Gavio esercitino i proprio diritto di
prelaziope statutario .¢con riferimemic alla  Vendita AL, subordinstamente i
allavveramento (o alla Houncia ad opera di entrambe le Parti all'avveramento) delie {
Condizioni Sospensive: '

A —
R st

o ETERNIAT e g

() In Vendita AL avri ad opgetto il numero delle Azioni Compravendute per il
tpaale Parte Sias e le nltre societd del Gruppo Gavic che siano pid arioniste di
TEM efo TE (secondo i casi) possano esercitare it proprio dirtto di prelazione
statutario {anche tenuto conto dell’eventuale acorescimento); in tal in tal caso :
Parte Sias fard si e garantith che le alftre societd del Gruppo Gavio tiolari di f
partecipazioni in TEM o/o TE eserciting 1 diritti di prelazione e i relativi diritt ;
di eccrescimento ad essi spetianti in relazione alia Vendita AL e diano corretta
ed infeprale esecuzione aila stessa, ali’accollo e al subentro nelle Garanzie di
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cui all*Articole 6.1, ai termini e allo condirioni df cui al presento Contratta.
Resta inteso che, in tal caso, la Vendita Crediti AL, costituendo wn’operazione
separata ancorché subordinata alla Vendia AL, verrd comungue esegnits
integralmente da Pazte Sias,

() il Prezzo di Vendite sard rideterminato, in conformit &l precedente Paragrafo
3.1, pro-quoia, tenvto conto del numero delle Azioni Compravendute
effettivamente asquistato da Parte Sias ¢ dalle altre societd del Gruppo Gavio
rispetto &ll’ammontare complessivo delle Azloni Compravendute; &

(ii) Parte Sias e le aliro societA del Gruppo Gavio sl aceolleranno gli Tmpegni di cui
al punto (i) del precedente Paragrafo 6.1, pro guota, tenato conto del numero
delle Azioni Compravendute effctivemepte acquistato da AL rispefto
all’'ammontare complessivo delle Azjoni Compravendute,

In seguits Bl’esercizio deil’Opxions dj Vendita AL, AL 8'impegns & trasmetiere a
tutt! i eool di TEM o TE la denuntiario richlesta dallo siututo vigents dells soafetd, allo
scopo di congentire af soci diversi dalls Patl di esarcitars Il propric diditto di
prelazione statuteric con ciferimento alla Vendita AL AL condividerd
preventivaments i testo di detts demumtlatio com Perte Slns o dard tempestiva
comunicazione a quest’ulsima (f) dell’avvennta troemissiona delle denumsianio & della
decorrenza dej termind di essseizlo del dlritto dl prelazions statutario e (i) dal
ricevimento di evenfusll comunicazion] di esercizo df detto dirito di pralezlone da
parie di soo] d TEM o TR diveral dalle Partl,

Artlcolo 8
Pericdo Interinale

In caso di esercido dell’Opzions df Vendita AL, dirante tutto il Perlodo Interinale (i)
AL oconperverd l'eserclgio dei  diritd smuninistrativi  connsasi afle  Azlool
Compravendute (dirittl che saranno commmgue esercitatl previa consultazione con
Parte §ius) & (1Y) senze il proventivo consenso seritto di Parte Sias, AL nion Trasferird
terz - efo non si rendera Trasferitar{a da parte di terzi di - Azlonf di TEM efo TE,
direttamente o indirettamente e con qualsivoglia modalitd,

Articoln 9
Condixiyni Sospensive

Al sensi e per gli effetti deli* Articolo 1353 del Codice Civile, al cantratto definjtivo di
compravendita delle Azionl Compravendute di cui sl precedente Parsgrafo 5.2 e,
quindl, all’obbligazivne delle Parti di perfeziopare 'Esecuzionc, sono apposic
entrembe le segwenti condizioni sospensive {colletivaments, e “Condizioni
Scapensive” & cinscuni una “Condiriocne Sospensiva’™):

G} il perfezionamento de! Closing delle Altre Vendits, in conformita alle previsiond
dell’ Accordo di Disinvestimento; e
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() Iottenimento, in conformiti alle epplicabili disposizioni di Legge od alle
applicabili yrevisioni contrattueli (anche mediente “silenzio-assensa™), delle
Auvtorizzezioni e dei Waiver eveptvelmente necessari ai fini  del
perfezienamento dell’Esecuzione,

Le Perti si danno reciprocaments atto che Ja Condizione Sospensiva Vendita Crediti
AL non & wpa Condiziene Sospensiva e che, pertanto, I'Esecuzione avrd hiogo
indipendentemsente dal simultanco perfezionamento della Vendita Crediti AL af sensi
del precedente Articolo 6.

Fermo restando quanto previsto oel precedente Paragrafo 9.2, enfro e non olwe ji 30°
(trentesimo) GHorno Lavorative suceessivo all’esercizo dell’Opzione di Vendita AL,
AL e Parte Sias:

(i} daranino corso a titte le Infxiative & le commnicaziond necessarde o wili al fine di
consentite I'avveramento delle Condizioni Sospensive o della Condizione
Sospensiva Vendita Crediti AL nel pidt breve tempo possiblis & comimque entro
1 Termine Finale, in modo da favorire, per quanto possibile, la colncidenza tra
[s Data di Bsscuzione ¢ In data del Cloaing dells Altre Vendite, Al fin] ¢! quante
preceds, 1o Parl: (2) fomiranno ['oma all'elre ogni Informazione
raglonsvolments necessarla &l fini di favorire uno spedito otisnimento dells
Autorizzazlon! e del Waiver necessarl al finl dell'Rescuxiens o del
parfezionamento dells Vendita Crediti AL, (b) comunicheranno 1'unn all’akire
ogni rilevants sviluppo dell'iter relstivo all’ottenimento dells Autarizzazion] &
del Waiver &l oul verranuo @ conoscsnza (compreso, ad esempio, Vintzlo del
procedimentn e i relativi termini, ognd sospansione ¢ differimento del termini
stess, ognl supplemento di Informnzione richiests, nouché |‘cttenimento
dell’ Antorlzzaxzions e/o del Walver atessi) e (¢) comunicheranne senza Indugio
'una ali'altra I'avvenuto avveramento dl clasouns delie Condiziond Sospensive
Don Appena ne vemanno a oonogesnza; o (d) AL e ISP non aspumeranno akun
obbligo in relazions a quelsivoglia rapporto creditizio, presente elo futuro, con
TEM elo TE

(i) darsmno corso a tutte le iniziative ¢ Jo comunicazioni necessarie o utili &l fine di
consentire Pefletto libatatotio dell*accollo degli Impegai di cui ol punto (§) del
precedente Paragrafo 6.1, ‘

Ferma restando P"epplicazione delle disposizioni inderogebili di Legge, le Parti

riconoscono che le Condizioni Sospensive devono intendersi apposte nell’interesse di

entrarnbe fe Peri, e quali potranna quindi risuncisre solo congiustamente e per

iscritto al relativo avveramento entro e non olure i} Termine Finale,

Fermo restando quanio previsto nei precedenti Paraprafi .3 e 9.4, le Parti convengono
che, qualom, per quelsivoglia ragione, wne o pily delle Condizioni Sospensive non
dovesse(ro) avverarsi entro il Termine Finsle e enframbe Perti non dovessero
rinunciare per iscritto, entro il Termine Finsle medesimo, al relativo avveramento, il
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presents Contratto {con espressa esclusione degli Articoli 13, 14, 15 e 16 ¢he soguono)
dovra infendersi risolto di diritto. In tale ipotesi, le Parfi, senza necessith di ulterion
afti o comunicazioni, saranno liberate dalle obbligazioni posts a loro carico dal
presente Contrstto (jvi incluse, a mero titolo esemplificativo, Pobbligazione di
perfezlinare I'Esecuzlone), ferme restando tuttavie le obbligarioni di cui aghi Articali
13, 14, 15 e 16 che seguono € senza pregiudizo per I'obbligo di risarcimento del
danng & carico della Parte resasi eventualmente nedempieste ad obblighi posti & suo
carico dal presente Contratto.

Articole 10
Esecuzione dells Vendita AL

10.1  Subordinatamente el tempestivoe esercizio del'Opzione di Vendita AL ed
all'avveramento (o alla rinunein ad opers di entrumbe le Parti alt’ avveramento) delle
Condizlon] Sospansive, le Perti 6'impegnano a perfazionare I"Esecuzione nel luogo
indfcato nella Camunicaziens dl Bsercizlo del[*Opzions dl Vendits AL e nalla datz (la
“Datn di Earcurone™) successiva, fn ordine 4] tempo, fra:

@ 11 10° {decimo) Giarno Lavorative successivo all'avveramento (o slfa rinunoia
ad opera di eatrambo Ie Partl all'avveramento) dell*uitims in ordine temporale
Condizions Sospensiva;

an i 10° (dectmo) Gioms Lavorativo sucoessivo alle scadenza dell'ultimo termipe
par "osarcizio del diritto di prolezione statuterio del soci di TEM o TB diverst
dalle Part{ [n relazione alls Vendita AL; e

(i) il 15° (quindlcesimo) Glomo Lavorativo succesaivo alls data dl estinzions deghi
vaufrutt] ulls parteoipazion! oggetto di vendits tra Parte Sias ¢ ISP el sensi
del’ Accordo di Dininvestimente, Le. If 31 dicerabrs 2018,

102 Subordinstamente & tempestiva esercizio del*Opalone dl Vendin AL 2d
all'avveramento (o alla rinuncia ad opers di entrambe lo Pert all’avversmento) delle
Condizioni Sospensive, alis Data di Esecuzione, AL &’ lmpepna a:

(1)  comsegnare a Paite Sies, per quanto di proprig eompetenza, copia def documenti
gitestanti I'avvenuto avvesamento della Condizione Sospensiva di cui el punto
{ii) de! precedente Peragrafo 9.1;

{if) dare escouzione &l contrattp definitive di compravendita delle Azioni
Compravendute di cul 8! precedente Paragrafo 52, ponendo in ewsore tutli gli
adempimenti necessari & rendere Parto Sias e, se del caso, I pltre societd del
Gruppo Gavio intestataria delle Azioni Compravendute ¢ a trasferite in capo ad
Parte Sias 8, se del caso, le altre socictd del Gruppo Gavio la legittimazione
all'esercizio dei relativi diriftt mounioistrativi e patrimoniali, il tutto fn
eonformitd alle applicabili disposizion di Legge;
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() rilasciare quietanza scritta dell’avvenuto pagamento dell'ittero Prezzo di
Vendita, non appena detto pagamento sard stato effettuato in conformitd alle
previsioni de] presente Contratto; ¢

(iv) porre in essere in buona fede ogni ulteriore atto e/o adempimento, anche se non
espressamente concordate, opporfuno ¢fo necessario affioché 'Eseenzione
gbbia regolare ¢ valido compimento, in confoomild elle- norme di Legpe
applicabili ed alis previsioni del presente Contratio.

10.3 Subordinatamente al tempestivo esercizio dell'Opzione di Vendite AL ed
all’avveramento (o ella rinuncia ad opera di entmambe le Parti all’avveramento) delle '
Condizioni Sospensive, alls Data di Esecuzione, Parte Sjas 8" impegna a°

() consegnare a AL, per quanto di propria competenza, copia del documenti
attestanti I avvenuto svveramento detle Condirioni Bospensive di cui al punti ()
e (if) de! precedente Pamgafo 9.1;

(i) dere eseongons 2l comtratto definitivo di compravendita delle Azioni
Compravendute dl cuf 2] precedente Parcgrafh 5.2, ponendo in esasrs toitl gll
adempiment] neceaser a renders] Intestatarla delle Azloni Compravenduts e ad
acquisire 1o legittimazione all’ssercixio del selatlvl diritti emministativi e
patrimoniali, i tutto In conformitd alle applicabill disposizion! &l Logge;

(if) pagare a AL I'intero, ¢ nion meno che 'intero, Preeza i Vendita, medlante
bonifico bancario di fondi immedistamente disponibill sul couto corrents
bancero indicato nalle Comunioazions &l Bseroizlo dell'Opelone dl Vendita
AL;

{iv) pagare le imposts epplicablli alla eompravendita delle Azioni Compravenduts,
oosl come gli cnorarl del Notalo inearioata di ricovere i relativi afti, come
deslgnato nelta Comunicazione di Esewizio doll' Opzions di Vendita Al

(v) sottozcrivare, per atti del Notalo, I'atto di accollo relativo agll Impegn] assumt!
da AL nell'mtercese di TEM ofo TB pdma della sottoserlzions del presente
Confratio, ai sensi de! punto (i) del precedenta Paragrafo 6.1, dando evidenza
dell’adempimento delle obbligazioni assusfe ai sensi di detto punto (i) del
Parngrafo 6.1 che precede ai fini defl’ottenimento della liberazione di AL da
detti Impegni; e

(vi) porre in essere in buona fede ogni ulterions attn e/o adempimento, enche se non
espressaments  concordato, opportumo clo necessario affivche 'Esecuzione
abbia repolare e valido compimento, in conformitd alle norme di Legge
applicabili ed alle provisionj del presente Contratio,

10.4 Fermo restando quanto previsto nel precedente Paragrafo 9.2, le Parti si danno afto che
tofte le azioni ed operazioni e tutti gli ademupimenti che costituiscono I'Esecuzione
devono considerarsi alla stregna di un’operazione unitaria, coordinats, tisciadibile &
contestuale. Di conseguenza, nossuna azione efo operezione costituente 'Bsecuzione
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10.5

11l

11.2

11]3

114

12.1

potrd dirsl efficacemonto compiuts fin tanto che le restarti non abbiano aveto eogo.
Nel easo in ¢ui elcono degli adempimenti da esegoirsi alls Data di Esecuzione non
fosse comreltamenta eseguito ai sensl del presente Contratto, Ia Parte che ha interesss &l
perferionamento di tale adempjmento avrd diritto a pon dere esecuzionp alle
obbligazioni poste & sup carico sino & quando nte lo azioni da csepuirsi
all’Bsecuzione non abbiane avuto luogo.

Resta inteso che in relazione alla Vendita AL, AL non rilascie & non rilascers a Parte
Sies ¢ alle altre societd del Gruppo Gavie aleuna dichiarazions e garenzia diverza o
ulteriore rispetio alle usnali dichiarazioni e garanzie sullz pleng ed esclusiva proprieth
e titolaritd e eulla Jibera digponibilitd delle Azioni Comprevendute o suli'assenza di
Gravami sulle stesse,

Articolo 11
Dichiararioni e garanzle delts Partk

Ferml restando D'svvetamento (0 1z rimuncis ad opers di entrambs lo Part
all'avversmento) delle Candizion! Sospensive e delle Condizions Bospensiva Vendita
Creditl AL, cizscuna Parte dichiera & garmtisce all’altrs Parts d] aver adottato tutte lo
delibere dei competant organl socletar, nonchd di essersl dotata 4! ogni potere ed
tutorizzazions, necessat] alla sottoscrizione e all'erecuzicne def presents Contratio o
di ogni uiteriors ascordn, intase 6 ndampimento ad esgo comungus comrelatl,

Ciagtuns Parte dichisra ¢ garantlsce all’altra Parte che l'esecuzions dol pressnts
Contratto non sl pone in violazione () di alcuns disposizione de! proprio statuto
oyvero di aloun contrstio 0 alire ascordo di oul essa sim parts efo () di afouna
fentenza, ordinanzs o deoreto 4f qualslvoghia gutorith evente glurisdlzione su dl asse.

La Parti dichlarano & garaotiscon, clascuna pec quento di propris competenza, ohe lo
dichisrazlon| & geranele di oul al precedentd Pargmfl 11,1 & 112 gomo vere, cometie
ed accursts zoitto ogni profilo con rifirlmanto alla dats dl sottoscrizions del prosents
Contratto ® Jo saranno coo riferimento alls Data dl Eaecuzions, come e fossero
espressamente ripetule a fale data,

Ciascune Parte 5'impegpa 2 tefiere indenne e manlovata I'eltra Parfe in relazione a
qualsiast passivitd, perdita, danno e costo (compress le mgionevoli spese lepali e di
giudizlo) effetivamente sostenuli o soffertf dall’alira Parte ¢ ¢he non sarebbero stati
cosl sostenuti o sofferti qualora le dichirrazioni rese e le garanzie prestate ai sensi del
presente Articolo 1] fossero stats vere, comrette ed acourate alls data di sottoscrizione
del presente Contratto ed slla Data di Esecuzione.

Articolo 12
Facoltd di nomioa e Operazioni Straordinarie

Subordinatamente all’esercizlo dell’Opzione di Venditz AL ai sensi e per gli sffet}
dell’Antjcolo 140) de] Codice Civile, Patie Sias avid dirtto di designare una societh
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131

del Groppo Gavio gid mzionista di TEM e/o TE, quale acquirente delle Azoni
Compravendute alls Data di Bsecuzione, nei teomin] ed slle condizioni del presente
Contratto ¢ nel rispetto delle seguenti disposizioni:

@ s dichiamzione scritta df noming dovra essere trasmessa ad AL, unhamente
* alt'aceettazione scritte da parte della societd del Gruppo Gavio git exlonista di
TEM e/a TR, entro e non olire it 5° (quinto) Giemo Lavorativo precedente In
Data di Esecozione, in espressa deroga al dettato del’Articoln 1402, 1° comma
del Codics Civile; e »

(i) Parte Sias rimared solidalmente responsabile con le societd de]l Gruppo Gavio
desipnata per i puntuale e correttr adempimentn, da parte di quest'ultima, delle
- obbligazoni derivanti dal presente Contratto, restando quindi inteso che,
qualors la societd del Gruppe Gavio designata dovesse rendersi inadempiente
all’abbligazione di perfeziopare ["Esecuzione di cui al precadente Parsgrafo
10.3, Parts Slas sarh obbligata B porre in essere quante previsto nel precedente

Paragrafo 10,3 entro ¢ non olive | successivi 5 (cingue) Glorni Lavoratiyi,

A seguito della designazione di cui al precedente Paragrafo 12.1, ogni riferimento ad

Parte Bius nel presente Contratto inoluderd altres] la socletd del Gruppo Gavio glk
ezionists di TEM w/o TE deslgnate,

In sggiunia & quanto preceds, a ssguito della designazions di cni al precedents
Peragrafo 12.1, Parte Sias evrd diritto di designare una socisth dal Gruppo Gavio gia

. arlonists di TEM /o TE anche goale acquirents dsl Crediti AL in conformid alls

previsioni def piwsdmtn Artloolo 6, restande Inteso ohe, anche in tals Spotesl, o
epplicherarmo, mutatls ruandls, 1o previsiont del precodenti Paragrafi 12,1 & 122,

Artleolo 13
Comunleaztond

Le Partl convengono che qualalast ecomunleszions prevists o richiestz dal presents
Contratto (vl inclusa, a titolo meramente esemplificativo e nen esavativo, la
Comunicazione di Esercizio del’Opzione di Vendite. AL} dovrd esscre effcttuata
mediaple () tresmissione telefax confermetz da regolare rieevita di trasmissione
emessa dall’apparecchio telefax, ovvero (ii) spediziope a mezze di corriere espresso
e/o lettera raccomandata A.R., ovvero (il§) consegna & mani, confermata dz regolare
ricevuta sottoscritta dalla Parte ticevente, af sepuenti indirlzzi:

quanio a AL:

Antostrade Lombarde 5.p.A.
Via Somalla n.2/4

25126 Broscia

Fax 0302926317
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13.2

All'attenzione del Dott. Francesco Bettoni

quanto g Parte Siss:

Sins S.p.A.

Via Bonzanigo, 22

10144 Torino (TO)

Fax (0131879170

All'ettenzione dell'lug. Paolo Pierantoni

guanto g Satap
Socletd Antostrada Torino-Alessandria-Placenza Sp.A.

Vi Bonzanigo, 22

10144 Torino (TO)

Fax 01531879170

All'attenzions deli'Ing, Umberte Tosonl

ovvero nl diverso {ndirizzo, numero di fixx o destinsterio che ciascuns Parts potrd
cownnisare all'altra Parts In conformitd alle disposirion] del presants Artioole 13,

Qualsias] comunlcazlone inviafa in conformitA allo disposizionl del presents Articolo
13 & intenderd ricovets dal relativo degtlnstario (1) nel glorno del riceviments, se
conesgnatn & mano ovvero (i) nellz data dells firma della reevirta df rtamo, se
Inviata tramoite corriers avvero (H1) nalle data dell’affidamento al servizio postale, 6o
inviata & mezzo raceomandata com avviso di rlcevimento ovvero {tv) nella data e
nell’ora indicati pella ricevuta emessa dall’apparecchio telefax,

Arficolo 14
Rizervatezza

La Parti s'impegnano, clascme per quamto di proprin competenza, a maontenere
riscrvati l'esistenza ed [ conteputi del presente Contratto, ¢ a2 nom fame pettante
oggetto di divolgazione elenna, sotto qualsiasi forma, restando quindi inteso che il
comtenuto, i tempi & e modalitd di ogni comunicazione a terzi o al pubblico dovranno
gssere preventivamente concordati per iseritto tra ke Parti.

Arxticolo 18
Disposizioni generali
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§5.1 Al finl del presemte Cantratio, le espression) “s'impegna a far sl che..”, “wa s
che...”, “s'impegna a procurare che....” ed equipollenti (nonché fa previsiooe del s
campimento di etti e negozi giuridicl da parte di un sogpetto diverso da quelio che
assume ne] preseafe Contratto 'obbligezione di far sl che tale compimento abbia
luogo) comportanc pramesse dell'obbligazione o del fatlp del terzo, aj sensi e per pli
effett] dell’ Articolo 1381 dej Codice Civile.

15.2 L’eventuale tolleranza di una Parte dell’inadempimentn dell’alira Parte ad una o pil
disposizioni del presente Contratto non costituird né potrd essere interprelata come
rinunzia df detta Perte ai diritti alls medesima spettanti in conseguenza di detto .
inadempimento. i

I Sy 2N RN T RO, F e

T

153 Ferma restendo la previsione dell’Articolo 1459 del Codice Civile, gualora ups
qualsiasi delle disposizioni del presents Contraito sia o divenga invalida o inefficace
in base alla normative applicabile, o & pronunce o plndizl arbltralt, Ja validitd ed
efficacia delle rimansnti disposizion non aard in aloun moedo pregiudicats, salve shs
non risultl pregledicar I'idoneith del presents Contratto al conseguimento dells sus
finaliia,

154  Ogni deroga o modiflcs el pregents Contratto sak valids ed efficace golo 0 risultants A
da atto ceritto debitaments sotiosarlito da entrarabe I Partl,

155 R fatto espressamente divieto a oissouna Pante di ceders o qualsiveglia titolo i
pregente Contratto o/o | dirltt! da esso derlventl, in tulto o in parts, senza I8 preventiva
sutorizzazions soritta dell’altra Parts o fatlo salvo quanto indicato nel precsdents
Artleclo 12,

156 U presemte Contmito, unitamente ol zuni Allegatl, costitnisce I'insterse delle
pattuiziont infervemuts tra Ie Parll In relazlone alla materla qui regolata & sostituisce
infegralments ogol lettera d'intentl puntuarzione, accords, imtesa o paftutrions
Intervenuta ln precedenza fra Ie Parti medesime neila stessa materia.

157 Clascuna Parte si jrupegna & sostenere { propti onorari e spese dovati in relazlone alla i
predisposizione & negorazione dol presente Contratto, ivi inclusi, senza limitazioue,
gli onarari ¢ lc spese per eventuali Jegali o altd consulenti impegnati in yelazioge ad it
€550. ’

Articolo 16
Legge applieablle e ginrisdixione
16.1 T1 presente Contratto & disciplinato dalla Legge itafiana.

16.2 Qualsiasi controversia relativa alla validith, all’esecuzione, all’interpretazione /o alla
risoluzione del presente Contratto sard risolta medimte arbitrato ritvate di diritto, che
verra rffidato ad ua Collegio di 3 (tre) Asbitni composto secondo e disposizion del
Regolamento Arbitrale della Cemera Arbitrale Nazionale ed Internarionale di Milano,
x] momernto in vigore, essendo inteso cha, ai fini dell’arbitrato, Parte Sias e It socicta
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dalla stessa designata &l semsl dell’Articolo 12 costitulranno wn'unica parto
processuale. La procedura arbitrale s svolgerd in conformitd alle previstani del
Regolamentn Arbitrale delie Camera Arbitmle Nazlonale ed Internazionale di Milano,
8] momento in vigore, L arbitrato avrd luogo in Milane, 11 Collegio arbitrale rendesd il
relativo Jodo entro e non olire $0 (novanta) giomi dalle deta in cui tuti ghl arbitri
mvranne accettato il loro incarico, B ammessa I’impugnazione del lodo per violazione
delle regole di diritto relative al merito della Controversia,

163 Qualsiasi Controversia che per qualsiasi ragione non sia comprometfibile in erbits,
sard devoluta alla competenza esclusiva del Foro di Milano,

L 11
Lista degit Allegati:
Namero'Allsgito. | © Oggetto .
Allepato 1.2¢) Crediti AL
Allegato 1.2(i) Garanzie » Impegni
54
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ALLEGATO 1.2 (i)
Credlti AL

A S - by

Crediti AL &l valore nominale in duta 30.06.2017
®©

ALinTE
AL in TEM

7547318

Totale

7347318
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ALLEGATO 1.2 (I

. Garapzic e

Garanrie ¢ Impegnt AL 2l 38,06.2017ai sensi dell'ECA o del Contratto
dl Finanxiamento

€

ALinTE 4.459.932
(Equitty Reserve Commitment) 4.300.541
(Garanzia per wlterior! impegni roci) 1558.391
AL in TEM -
Totale 4,359,932
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ALLEGATO 8.1.1
Opzlone Itinera

CONTRATTO DI OPZIONE DI VENDITA

Itipera 8.p.A.

Autostrade Lombards 8.p.A,

Milano, 28 luglie 2017
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CONTRATTOQ D] OPZIONE DI VENDITA

1l preseate contratio di ppzione di vendita (il “Contratto™) & stipulato in Milano, in data 28
lupglio 2017

tra

Itinera S.p.A., Eocietd per azioni di diritto italiano, con sede legale in Tortona, via Balustra, n°
15, iscritta al Registro dedle Imprese di Alessandris, numero di isctizione ¢ codice fiscale
01668980051, reppresentata dall'Ing. Alberto Rubegni, nella sun qualitt di Presidente del
consiglio di emministrazione, in virth dl delibera del consiglio di delibera del coniglio di
emrninistrazione da] 18 sprile 2017("[tinera™

- da upa parfe -
e

Antestrade Lombarde S.p.A., con sede Isgale in Brescln, via Somelia n® 2/4, capltalo soclale
parl ed Buro 467,726,626, [sxitta af Regiatro delle Impress di Bresciz, mumero di lscrlzions o
codles fisonlo 02677720167, rappressntata dal Dott. Duilio Allegrimi, nells suz quelltd di
Direttore Generaln, in forza dolla delfbars def Consiglio di Amministrarions del 27 luglic 2017
(HM‘H)

- dall'altre parte -

(Itiners, da uns pase, ¢ AL, dall’altra parte, coliettivaments lo "Partl” o ciageuns anche una
“Parte"),

Premenne che

A, Sooietd di Progetto Brebemi S.p.A, & una sooietd per aziond di diritto italiano, con sede
legals in Brescls, via Somalis n° 2/4, isceitta al Regltro delle Imprese dl Brescle,
numero df §sorizions o codics fiscals 02508160989 Brebomi™; -

R, alle dotn pdlems!

() Ninera & piana ed esclusiva proprietaria di n° 9,000,000 (nove miliond) Azloni
(come di scgito definite) di Brebemi, rappresentative del 2,7% (due virgola seite
percenta) del capitale sociale della stessa Brebemi; o

(i AL & piena ed esclosiva propoetaria  di  m®  262.290.557
(duecentosessantaduemilioni duecentonovantamila cinquecento omquantasette)
Azioni di Brebemi, rappresentative del 78,98% (settantotto virgols novantotto
percento) del capitale sociale della stessa Brebemi,

C, In dats odierns, Societh Autostreda Torino-Alessandris-Piacenza S.p.A. (“SATAFY) ¢
SIAS — Sociefd Iniziative Autostradali e Servizi SpA. (“SIAS” e, unitamente a
SATAP, “Parte Sias”), da un lato, ¢ Intesn Saupaclo S.p.A. (“ISP™), dall'aitro, hanno
soltoscritto un accordo teso a disciplinare lo scioglimento del conmme investimento in
Tengenziali Esterne di Mitano 5. p.A. (“TENM), in Tangenzisle Esterna S.p.A. (“TE"),
im AL e in Brebemi, accordo di cui Itinera ha riceviio copia (I"Accordo di
Disinvestimento™];
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D. in data odiema, inoltre, nell’ambito deli’Accordo di Disinvestimento, Parte Sias ba
concesso frevocebilmente ad AL, ai sensi e per gli effetfi dell’art 141] del Codiee
Civile, un dititto di opzione per la vendita n Parte Sias — o #lira socjeth appartenente al
Gruppo Gavio gia azionista di TEM e/o di TE (sscondo i casi) dalla stesss nominata
quale acquirente ai sensi dellart. 1401 del Codice Civile ~ della iotalith delle aziont
detenute dz AL in TEM efo TE alls data i esecuzione della vendita stessa, al termini e
alle condizionl stabilid nell’Accordo di Disinvestimento nonché nel “Comtratio di
opzione di vendita™ sottoseritto tra AL e Parte Sias in data odierne (I™Opzione AL™);

E. in oonsidecazione dei diritti e dei vantaggi posti jn cepy ad AL dall’Opzione AL,
nonché dall’Accordo di Disinvestimento e dalle operazioni ivi regolate, AL intende
riconosgcete ad Miners, chie intende accetrare, un’opzione di vendits di tutte, nessuna
eschiga, fe Azioni di Brebemi di proprictd di Itinera medesims alla Data di Bsecuzione
(come di seguito definim) le “Axioni Itinera'), nel termini ed elle condizioni di seguito
ndicati, )

Tutto el premesso, le Parti convengono 6 stipulapo quaoto segue:

Artieolo 1
Promesse, Allegatt o definitlonl

11 Le Premesse & gll Allsgati costituiscono parts infogrante o sostanziale del presents
Comtratia, .

12 Salvo quanto posss di volia in volta diversamente risuftars dalle specifico contasto,
nel preseats Contratto, 1 termin] indlcai con nizsil mafuscole avranno {1 siguificato
indioato qul o seguito o nelle prevision ded presents Comtratio indicats nel muccestivo
Paragrafo 1.3:

Autorizaront {ndicx ogni awtorizzazione, nulla oste, approvezions, tonsenso &fo
asgenso (ivi inoluso, senza limitnzione; ognt necsssarlo nulla-osta antltrust) necessario
x qualungue tiolo, ol fird de) perforfonamento dell’Esecuzions (come di seguito
definita) o de! perfezionamento dolla Vendita Craditl Ninern, con esprosss escluziens
del Waivar (come d! seguito dafinitt),

Azionl Indica nirtts a elsscuna dolle szioni ordinarie o di ogni akirs categorda spaciale
rappresentative del capitate soolals di una societd per axioni (ivi inclusi 1 relativi diritt
d’opzione a sottoscrivere move szioni nell’ipotesi di aumento del capitele sociale ed if
diritto di prelazione sulle azjoni rimaste eventualments inoptate), nonché ognl alivwo
titolo rappresentativo del capitale socjale dells predettn societd efo ogni titolo elo
diritto che conferisca & qualsiasi titolo al titolare i diritlo ad acquisire o sotfoserivere
ezionj dells predefta sociefd, se del caso anche in un tempo fituro (quali, & ttolo
csemplificativo e non esgustivo, obbligarion{ convertibili e warrents).

Closing delle Altre Vendite indies il contestuale, mscindibile ed unitaria
perfezionamento (i) della vendita @ Parte Sios e alle altre societa del Groppo Gavio
dells ouda proprieta delle Azioni di TE e di TEM attualmente di proprieth di ISP, nej
termmini ed elle condizioni dell' Accordo di Disinvestimento ¢ (if) della vendita a ISP
della nuda proprietd delle Azioni di AL attyalmento di proprietd di Parte Sias, sempre
nel termini ed alle condizioni dell’ Accordo di Risinvestimento,

Creditt Uiners indies i crediti di nahee finanziarie {anche postergati ai sensi -

dell”Anicoln 2467 dej Codice Civile) di Hinera nei confronti di Brelemi, ad eceezinne
di quelli derivanti da sttivith caratteristica di Ttinera {crediti di natura finanziaria che, &)j‘

e/

A
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alla data di sotoscrizione del prosente Contratto, sono quelli imdicati nell Allegato
1.2(f) al presente Contatio),

Esecuzione indica il compiuto perfezionamento della Vendifa Rinera (come di seguito
definita) vei termint ed alle condizioni del presente Contratto, da realizzarsi tramite
uniterjo, inscindijbile ¢ contestuale compimenfo di tulti, nessuno escluso, gl
adempimenti di cai ai successivi Paragrafi 10,2 0 103,

Garando indica le garanzie prestate de Minera in favore di Brebemi in esecuzione dei
contratti indicati nell’ Allegato 1.2(i1) al presente Comtratto.

Giorne Lavorative indica un giorno (diverso dal sabato e dalla domenica) in cui Je
banche & gli istititi di credito sono epert &l pubblico nella citth dt Milano,

Gravame indica qualsiasi garanzia, vincolo di natora pubblica o privats, privilegio
(anche fiscale), usufivito, opere, pegno, prefesa, prelezione, opzione, sequestro,
pignoramento, lite pendente, ispezione pendentz dellAutoritd amministretiva o
altre Autoritd, diritto di terzi o restrizions, traseritti o non trasaritti, ¢ alire kascrizione
o vincolo pregiudizievols o limite al Ubero trasferimento di qualsies! natura, reale o
obbligatoris, ¢on aspresas eselusions doi Gravami Consentitl,

Gravami Consontldl indica, collstiivaments, | Gravam! gil costituiti sulle Azien
Ttiners &l zens! deglt accord! in eastre alla data odisrna ¢ dello statuto asclale 4i
Brebemi,

Dapegnt indlca, collettivamente, lo obbligazioni (ancha di garanzia) di Itiners nei
confronti &i Breboml, non ancora sdempiuts, derivantl dal comtratt indicati
nell*Atlegato 1.2(1) el presents Contratho.

Lepgy Indics oged normu e/ pringiplo di laggs o regolamentars {ivi inoluss, 5 Hiole
meramente eseraplificativo, le fontl normative dell"Unlone Buropea & s nome di
lagge & regolamentari applicebili I materie & tutels della comootrenza) efo
provvedimnnto df Awtoritk amministrative o di vigilanzs (tvi Inclusa In Bancs d'Ifalin
e {n Consoh), di Boraa Italiana Bp.A, o/o di Auforlth regolamentar], trilnitars o
glurksdizionall, comunque vincolants | soggetti e/o appliceblle allo clreostanze oul sl f
riferimento nel contesto in cut tale parola viene usata,

Periodo Iuterinele indica &l periodo intercoments tra la data di softoscrizione del
presente Contratto v la Data di Esecuzione.

Termine finale indics i 31 dicembre 2017,

Trasferimento indica qualsiasi negozio (ivi compresi, u titolo meramente
esemplificativo, la compravendita, la permunte, il conferimento in sopietd, il tporto, Ia
donadone, ia costibudone di rendita, ln dazione in pagamento, la cessiona “m blocco”,
“forzata™ o “coattrva®, operazioni di fusione o scissione), che determini i
trasferimento diretfo o indiretto a torzi di un bene o di un dintto a titolo oneroso o
gratuito, inter vives o mortis cousa, ovvero Yo scambio di un beae comtro un altro bene,
in via defipitiva o meramente temporanes, enche & seguito di vendita forzata
copseguente alla escussiope di garanzie costituite sul bene o sul dixltio trasferito. 1
verbo Trasferdre ed 1 termio] Trasferente, Trasferitario & Trasferibile avranno an
significato coerente a quello di Trasferimento,

e
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Waiver indice ognl antorizzazione, nulla osts, consenso, approvarzione, asSenso
{anche nella forma del silenzic—essenso) efo gredimento, necessario ai senst degli
originari accord] finanziari (oome eventaslmente modificati/mtegmti), d2 parte di ntte
o di alcune banche finanziatrct del singolo progetto di Brebemi, al fine di conseatire it
porfozionamento - secondo quanto di volta in volta fndicato ~ dellBsecuzione ¢
della Yendits Crediti Itinera ¢ del subingresso di AL nogli Irupegai.

Indice doile ulterior defmizioni:
Defindzione i " B 'Rifegi:'u'e'nzﬁ R SRt
Accardo di Disinvestimento ha il significato indicato nella Premessa C
AL ha 1! significato indicato in Epigrafe
Azioni Ttinera ha il significato indiceto nelle Premessa F
Axioni Itinere Compravendute ha il significato indicato nel Paragrafo 2.1
Brebemi ha il significato indicato nella Premessa A
Comunjcszione ¢l Esercirlo ba {] significato indleato nel Paragrafo 5.1
dell'Oprione di Vendita Itinera
Condlvione Sospenziva Vendita ba il significats indicato ne!l punto (i) del
Credit] Itinera Preagrafo 6,1
Condizions Bospensiva o Condidont | hanno il signiflcato indicato nel P
Bospenpive 9.1 '
Contratin ha il significeto indicato in Epigrafe
ba il signifienta indivato nel Paragrafo
Datz d| Esecuxione 10.1
ISP ka Hl slgoificato Indicata niallx Premesse B
Ituera ha il significato Indicato in Bpigrafe
Opzlone dl Vondlta Itinera ha {1 significato indiecsto nel Paragrafe 2,1
ha i1 slgnificate indiaato nel punte (f) dsl
Raccordo Prragtafo 2.1 '
Parte Sias ha I significato indicato nella Premessa
Parte o Parti hanno il significato indicato in Epigmfe
Prexzo di Vendita ha il significato.indicato nel Paragrafo 3.1
SATAR ba i1 sigaificato indicato nella Premessa C
SIAS ha il signifieato indicato nella Premessa C
TE ba fl significato indicato nella Premessa C
TEM ha il significate indicato nells Premessa C
Vendita Crediti Itinera ha il significato indicato nel punto (i) del
Paragrafo 6.1
Vendite Mtnera Aha il significaio indicato nel Paragrafo 2.1
Artieolo 2
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2.1

2.2

2.3

3.1

Opzlone df Vendita

Fermo restando quinto previsio dal successivo Asticolo 12, ei sens ¢ per pli effetsi
dell’Articolo 1331 del Codice Civile, AL feanosee a Itinera, che accelta, wn disitio di
opzione & vendere (I’“Opzione di Vendiiz Etinera™) ad AL medosima:

@) lstodalitd delle Axioni Itinera, libere da qualsivoglia Graveme, qualora alla Data
di Esecuzione sia gid stato effethuato {1 collsudo finale del raccordo di
imterconnessione dell’Autostrada A35 con I"Autestrada Ad (3! “Raccorde™);

ovverng

(D) la tofalitd delle Azioni Itinera, libere da qualsivogie Gravame, meno o° 100
(cento) Azioni di Brebemi che resteranno di proprietd di Teinera, qualosa alla
Datn di Esecuziope il suddetio collaudo finale de] Raccordo non sia stato ancorz
effettuato;

in entmmbl 1 casi per vn prezzo pari el Prezzo di Vendita (come gi seguito definito) e
nel rispetto dogli wlterfor] termind ¢ condleioni del prosente Contratio (la “Vendita
Itinera™; lo Azlonl Ttincre oggetto dell'Opzione dl Vendita Itinera, come individuate
aub.(l) ovvers sub (1), 5 ssoondn dei casl, s “Aclon] Tinern Compravendute™),

B imteso chs Itinera non pagherd ed AL alcon corrivpetiive per 1s concessions delle
Opzione Itiners, etteao che tals concepsione & funzionsle — cosi come 'Opzone AL ~
2 completare una rlorganizzazions degll assettl proprietad in cul AL oongolidi la
propria posiziene di controlio in Brobemni, i} ntto nal quadro def pit ampio assstio di
interews] dizolplineto dall' Accordo di Disinvestimento,

Le Partl a1 danno aftres] reciprosemente atto che oggetto del pressnts Contratto 2 la
compravendifa, pravie ssarvizio defl'Opzions df Vendlta Itinera, dells totalith delfe
Azlonl Itiners Compravendute, uniteriamente consldersts come oggetio unico ed
{nseindiblle. Lo Part| intendono pertanto escluders qualatvoglia forma i adempiments
o ecssonzione parzinle del presents Contratto, fetto ealvo quanto Indicato mel
precedente Paragrafo 2.1, ‘

Articplo 3
O Prezzo df Vendita

Indipendentementc dal numero delle Azioni Itinera Compravendnte e datls
percentuale del capitale socimle di Brebemi da esse meppresentato alla Data di
Esecuzione, il corrdspettivo in danaro che, subondinatamente al tempestivo esercizio
dell’Opzione di Vendita Itinera ed all’avveramento (o alla rinuncia ed opera di
entrambe le Parti all’avveramento) delle Condizioni Sospensive (come di seguito
definile), dovra essere pagato da AL ad Itinera, alla Data di Esecnzione, per [*acquisto
di tutte, nessuna esclusa, le Azioni Itinera Compravendute (il “Prezeo di Vendita™) 2
pari alla sommatoria fra (A) € (B), dove;

(A) cornisponde alf' importo complessivo, fsso & immutabile: (i) di Bure 9.000.000,00
{nove milioni/00), gualors mlla Data di Bsecuzione sia stato effsttuato i collaudo
finale de] Reccordo gvvero (ii) di Euro 8.999.900,00 (otto milioni novecento
novantanovemila novecento/f00) gqualora alla Data di Esecuzione non sia stato ancora
effettuato if collaudo finale del Raccordo; &

(B) corrisponde, Euro per Buro, alla somma degli importi versati da Jtinera in Brebemi
nel Periodo Interinele fx) come prezeo di sottoserizione (comprensivo di eventuals



O gt I TN Ty L ey o 0 o A A Ty = S L by e r Tt QT B A LA DAGNE iy AT xRt S A Sy LA e Yoo T

32

5.1

52

savrapprezzo) di ogni futuro ewmento di capitnle effettuato in adempimento di
Tmpegni /o delle Garanzie assuati da Itinera in favore di Brebemi precedentements
alla soitoscrizione del presente Contratio; efo ) come prezzo i sottoscrizions
(comprensivo di eventuale sovrapprezzo} di ogni pumento di capitale (diverso dapli
evmenti di capitale di cui alla precedewo lettera (¥)); ¢/o (2) come versamento in conto
capitale, in conto fitere avmento di capitals, a fondo perduto, a copertura di pendite, o
altri versamenti & patritnonio, purchd e nel limiti in cui, con riferimente a quasto
indicato sub () o (3), AL sbbia previaments espresso per isctitto 2 Itinera 3 proprio
consenso alla sottoserizione di tali awmenti di capitaie efo elle esecuzione da parte di
Hiners di tali versament!,

Ferma restando quante previsto al pusto () del suceessivo Paragrafo 7.1, il Preezo di
Vendits & concordato fra le Parti convenzionalments ed in via d'ales come defiltivo e
200 sard pertanto soggetto ad agpiustament o rettifiche d sorta {né in eumepto nd in
dimimuzione) in conseguenza del verificarsi, nel Periodo Interinsle, di riduzioni del
capitale che comportino 1'antullamento @i azioni Brebemi, né a seguito di perdits
(insident{ o meno 5ol capitale) che meturino o gane coptabilizzate dn detta societh nel
corso del Periodo Interinale efo di alire variazions, per qualiinal caues, aachs positive,
del patrimonio netio di Brebenu /o del valore dells Azlonl Itinema Compravenduta,
dando stto 1o Parti che {l presents Contratio, @ {a} finl, & un conteatto aleaterln, anchs
al semel & por gl offetti deoll'Articolo 1469 del Codics Civils, Pertanto, lo Partf
Intsndono esprassamente esoludere 'applicazione al presents Contratto del rimedio dj
oul all'Articole 1467 del Codicoe Civile (rirofwsions per ecoesshva onerositd
soprawenwia), anche o presenza di verlazionl del velore dolly Azioml Ninera
Compravendute, dovets sla & mutamenti delln situnzione ecanomics, finanzdarle o
patrimonfale d Brebemi, che a fattor] estraned alla stesca Brobemi, gia & tutto quents
8opra reppresentatn,

Artlcolo 4
Termizo df evorcieie dell'Oprlone ¢! Yendita Ittnera

Ttinera avzd il diritio (ma non Pobbligo) & esercitare 'Opzone di Vendita Riners, in
un‘unfea soluzions e con le modelith dl cul &) muccesslvo Articoln 5, e pens 4l

docadenza, neal perindo di tempo ntercomrents tra il 10° (decimo) Glorno Lavoretivo -

ad 11 30° (trentesimo) Glomo Levorstivo successivi alls date di softoscrizions del
presents Contratis,

Articolo §
Modalith di esercizio dell*Opzione di Vendite Itinera

L’Opzione di Vendita ltinera sard esercitsta da Jtinera mediante invio ed AL di
apposite comunicazicne scritts {Ja “Comnnécazione di Esereizio del*Qpzione di
Vepdita Ithnera’) nel terming di cui al precedente Artieglo 4. La Comunicazions di
Bsercizo dell’Opzione di Vendita IMinera dovea contenere: (i) la manifestazinne
irrevocabile dells volontd di Itinera di vendere ad AL tutle, e non meno che futte, le
Axion) Itinera Compravendute libere da Gravami, per un corrispettivo pari ai Prezzo
@ Vendita ed agll ulterori termini o condiziond del presente Contratto, (if)
Uindicazione del lmogo in ¢ui dovrd essere perfeciopatn ]'Bsecuzione, (iii)
Pindicazione del Notaio incaricato di ricevere gli attl della Vendita Itiners e (iv)
Pindicazione degll estremi del conto comente bancatio su cut AL dovrd pagace il
Prezzo di Vendijia alla Data di Esecuzione,

Subordipatamente al tempestivo esercizio dell’Opzione di Vendita ltinerm ed
all’avveramento (0 alla rinuncia ad opera di entrambe le Parli all’avveramento) defle
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6.1

6.2

Condizionl Sospensive, s'intenders perfeziopato Ga Itinera, in qualitl di parts
venditrice, ¢ AL, in qualitd di parte mcquireste, un contratto deflnitivo di
compravendita dells Azioni Itinera Compravendule, per un corrspettivo n danaro par
al Prezzo di Vendita ed agli olterioni termini e condizioni quivi indicati,

Articolo 6
Accollo & Vendita Crediti Itinera

Subordinatamente al fempestivo esercizio del’Opzione di Vendits Itinera ed
all’ayveremento (o zllz rinoncia ad opera di entrambe le Parti i’ avveramentn) delle
Condizioni Sospensive e contestualments s subordinatements al perfezionamento
dell’Esecuzione, Als

() =ssumeed, tramite eceollo, tutti ghi Impegni assuwti da Itinera pell*interesse di
Brebemi prima delia sottoscrizione del presente Contratto e ancors in essere alla
Data di Esecuzione, subentrando alires] nelle relative obbligazioni di Garanzia:
'escollo mvvertd con effetto libotatorio, ove consentito dal relativi cpeditod,
easendo Inteso clte, qualora i creditori non consentissero alfs Lberazione di
Itinera, 'accollants fard quanto pozsibile per soddisfire sventuali richieate che
fossero rvolte a Jtinera dal ersditor! & In ool coko, terrd Itiners interaments
manlevata & indenne rispetto e tali richiests o ai relativ affett(; &

() formo restmndy quanto previste nel muceessive Paragrafo 9.2, acquisterd, relle
forme d Legge, turtl { Creditl Hinera In ¢ssere alla Drata di Bsecuzlone, § quslf
satanno trasferitl pro soluta, vetso un carrlspettivo parl al relative valore
nominale, oltre a [nteressi maturat sino alla Data 81 Esscurlone ¢ nem ancora
corrisporti (Ia “Yendléa Credk] Itinexa™), Resta inteso che AL non bequisterd
da Itimers § Creditl Itinera sorti suocessivaments atle dats & sottosorizlone dal
presents Contratto — divers! dai creditt sorti In conseguenza dell*adempimento
dl Tmpegnl efc Gerenzle asrupd] da Jtiners in favere di Brebeml
pracedontemente alls dats &l soffoscrizions del preseats Comtratto - che
darlvino da oporazioni In rolazione alle quali AL non abhin previaments
otprease & Itlnera per Jecritto U propriv ooneemso, L'afflcacis o "asccuzione
dells Vagdits Crediti Itinora sono eubordinate all'avvaramento dells condizione
soapensiva consistents nell'ottenimento (woche tamite stienzio-azsanss) di mits
Is Autorlzzazionl o § Walver necessarl sl finl doll'csocuzions dolls Vendita
Credit] Jtioere, in conformitd alle spplicablli dispostzionl di Legge #d nlle
applicabili previsioni contrattuski (1z “Condizipne Sospensive Vendita Crediti
Ttinera™).

Fermo restendo quanto previsto nel suesessivo Paragrafo 9.2, resta inteso tra le Parti
che, qualora aila Data di Esacuzione, la Condizione Spspensiva Vendita Crediti Itinera
NOR si 513 avversts o i sia avverata solo con rdferimento ella vendita di alennd dei
Crediti Jtinera e non & tatty, le Parti procederanno all’egecuzions dalla Vendita Croditi
Itinera Hmitstaments ai Crediti ltnera in relazione alla cui cessione la Condizions
Sospensiva Vendita Crediti Itinerm i sia gid avversta. I perferionsmento della
Vendita Crediti Itinera avrd Juoge, eon riguardo a ciascuno dei rimanenti Credid
Itiners, entro 10 (diec) Gierui Lavorstivi dzl relativo avveramento della Condizicne
Sospensive Vendita Crediti Itinera. AL provvedord al pagamento del prezzo dovuto in
relazions alla Vendits Crediti [tinera contestualmente slla cessione dei Crediti Itinera
ruedesimi, mediante bonifico baneario d fondi immediatarnente disponibili sul conto
corrente bancario di Itinera indicate nells Comupicazione di Bsercizio dell'Opzione dj
Vendita Itinern.
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In relazione alla Vendita Crediti Itinera, Jtinera non rilascia e non rilascerd ad AL
aleuna dichierarione e grranzia diversa o ulteriore rispetto alle usuali dichiarazioni ¢
garanzis sulla esistegza dei Crediti Itinera medesimi, sulla circostenza che t Crediti
Ttinera sono sortl sulls base di validi contratti e sull’assenza di Gravami sughi stessi,
Restn altrest inteso, per chisrezza e a titolo esemplificativo, che nessunz garanzia
viene rilasciata o verrd rilasciata salla natwrs subordingts o meno dei Crediti Tiners,
sul loro valore (effeftivo o presumibile) di realizzo, sulla esigibiliti degli stessi, sulla
opponibititt degh stessi & terzi e sulls non revocabilith di pagameati effeituati in
relazione sgli stessi. I Crediti Xtinera sarauno, quindi, ceduti pro sohuo, senza alcuns
garenzia per I'incasso e come visti ¢ pinciott

Articolo 7
Esercido del dicitto di prelazione in relazione afla Vendita Itinera

Quelors, in seguite all’esercizio dell'Opzione di Vendits ltiners, i soci di Brebemi
diverzi dalle Parti esersitino il proprio diritte di prelazione statitario con riferhmento
alla Vepdita Itinera, subordinatemente all'avveramento (o alla rinuncis ad opera di
entrembe'le Part] all’svvernmento) dells Condizioni Soapensive:

(D Ia Vendita Iinera avri od oggatto Il numero dello Azloni tiners Compravendute

pez il quale AL possa essroitere il proprio dirifto di prelazions statutardo (anche
tenuto confe dell'sventuals acoreasimanto);

(1) il Prazzo di Vendita sard rideterminato, in conformitd af precadents Paragrofo
3.1, pro-quata, tonuto conto del mumero delle Azioni Jtiners Compraveaduts
effettivaments acquistato da AL rispetto elPammontare complessivo delle
Arioni Rinera Compravenduts; e

i) AL gl secoller2 ghi Impegn{ di cul al punto (f) dol precedente Paregeafo 6.1, pro
guota, tsmuto conto del numero dello Azioni Itiners Compravenduts
effettivaments acquistato da AL rispetto all’ammontare complessivo delle
Avianl Rinsta Compravendute,

In seguito all'esercizio dell'Opzions di Vendita Iinera, HMipers s'lmpegna &
trasmettors & tultl { soel d! Brabem] Ja dertunilafie richiests dallo statuto vigante della
sotlstd, alln scopo di congentive ai sooi diversi dalle Parti di esercitare il proprio dirtis
dl prelazions statutsrio com riferimento alla Vendita Rtiners. Itinera condividera
preventivamente # testo di defta denwmsiatio con AL e darh tempestive comunicazione
n quest'ultima () dell’eavvenuta trasmissione dells demmtiatio e della decorrepza dej
termin{ di esercizio del divitto &i prelazione statutario e () del deevimento dj
eventuali comunicazioni di esercizio di defto diritto di prelaziono da pere di soci di
Brebemi diversi dalle Perii.

Articolo 8
Perlodo Interinale

[n cago di esercizio dell'Opzione di Vendita Itinera, durante tutto il Periodo Interinale
(i} Itinera conserverd 'esercizio det diritti amrinistrativi connessi alle Azioni Ttinera
Compravendute (dintti che szranno comunque esercitat] previa consultazione con AL)
e (i) senra il preventivo consenso scritto di AL, Itiners non Trasferira a ters - e/o non
s renderd Trasferitaria da pano di term di ~ Azfoni di Brebemi, diettamente o
jndirettamente e con qualsivoplia modalits.
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9.1

9.2

2.3

24

8.5

Articolo ®
Condidon! Sospensive

Al sensi & per gli effetti dell’ Articolo 1353 del Codice Civile, al contratfo defipifivo di
compravendits dejle Azfoni Itinera Compravendute di cui al precedente Pamgrafo 5.2
e, quindi, all’'obbligazione delle Parti di perfezionare I’Esecuzione, rono epposte le
seguenti condiziond sospensive (collcttivamente, lz “Condizioni Sospensive” ¢
ciascana wna “Condirions Sospensiva™);

(i) il perfezionamonto de] Closing delle Altre Vendite, in conformits elle previsioni
dell’ Accordo di Disinvestimento; ¢

(if} Jottentmento, in conformitd alle applicabili disposizioni di Legge 2d slle
applicabili previsioni contrattmall {anche mediante “silenzio-nassonsa™), delle
Awtorizzazioni £ doi Waiver eventualmente necesseri ai finl  del
perfezionamento dell "Esscuzione,

Lo Peartl si danno reciprocaments atto che la Condizione Sospensiva Vendits Crediti
Itinera non & una Condlziene Sospensive e che, pertanto, I'Esecuzione aved luogo
indipendentsments del simultanso perfezionamento dells Vendita Creditl Itiners el
sens] del precedents Ardoolo 6,

Fermo restando quanto previsto nel procedente Parsgrafb 9.2, entro e non oltre {1 30°
(trentesimo) Giomo Lavorativo puccensivo all’eserolrio dell'Opzisme dl Vendits
Itinera, itinera ¢ AL:

()  daranno corso a tutts Je iniziative ¢ le comuniseziond necessarie o utlll £ fine di
consentire 'avyeramento dells Condizlonl Bospensive o delis Condizione
Soapenslva Vendita Credit! Itlnom nel pid breve tempo possiblle ¢ comungus
entro il Termins Plnsle, in mode da faverirs, par quanto possibils, la
polnoldenza tra 1s Data d Bsecurdone e s deta del Closing dells Altre Vendite,
Al finl di quanto precede, lo Partii (8} fomiranno Funa all’altre opal
informaziono raglonevolmente necessaria ol flal di favorlee uno spedito
ottspimento delle Autorizzazion] o del Walver necossar] al finl deli’Esscuzione
¢ de] perfozionsmento delia Vendita Crediti Jtiners, (b} comunicharanno I'una
sil'altra ognl rilevants sviluppo dell'ifer relative all'otianimento dsile
Autorlzzazlonl ¢ del Walver di cul verrarmo ‘a conoscenza {(compreso, ad
esempio, 1'inizio del procedimonts e i relativi iemnini, opni sespensione o
differimento dei texmini etessi, ogni supplémento di informexions richiesta,
ponché Joftenimento doll’Autorizzazione efo del Waiver stess)) & (o)
comunicheramno senza irdugio 'upa all’alire Vavvenuto avverameato di
ciascuna dells Condizioni Sospensive non appena pe Veranno & conostenza; e

(i) daranno corso atutte le iniziative e Je comunicazioni necesserie o utlli ol fine di
consentre ["effetto liberatorio dell’accollo degli Impegm di cui at puato (3} del |
precedente Paragrafc 6.1.

Forma restando Papplicazione delle disposiziont mderngabili di Legge, ls Parti
ticonoscono che le Condizioni Sospensive devono intendersi apposte nel}'jnteresse di
eotrambe le Parti, le guali potrapno quindi rinunciare solo congiuntamente ¢ per
iscritto al relativo vveramento entro € non alire il Termine Finale.

Fermo restando quarnto previsto nei precedenti Pacagrali 9.9 ¢ 9.4, le Parti convengono
che, qualors, per qualsivoplia ragione, une o pid delle Condizioni Sospensive non

s
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dovesse(ro) svverarsi entro il Termine' Finsle e entrambe Parti non dovessero
rinunciare per iscritto, entro il Termine Finale medesimo, al relativo avveramento, 1
présoute Contratio {con espressa esclusions degli Artleoli 13, 14, 15 e 16 che segnono)
dovrd intendersi risolto di divitto. In tale ipotesi, le Parti, ssnza necessita di wlterjor
ati o comunicazoni, saranno liberate delle obbligezioni poste & Joro carico dal
presente Contretio (ivi fncluss, & mero ttolo esemplificative, 1'obbligazione di
perfezionzre J'Esecuzione), ferme restando tuttavia le obbligazioni di oni sgli Articoli
13, 14, 15 o 16 che seguono ¢ senza pregiudizio per ["obbligo di risarciments de]
danno a carico della Parte resasi eventualmente Inadempiente ad cbblighi posti a suo
carico dal presente Contratto.

Axticola 10
Esecurlone della Vendita Itinera

Subardinatamente &l tempestivo esercizio dell’Opriont di Vendita Itners ed
all’avveramento (o alla rinunoia ad opera di entrambe le Parti all’avveramento) di
antrambe {2 Condixioni Sospensive, ls Parti 8’"impegneno a perfezionare ['Bsacurdons
nel loogo indicato nells Comupicazione di Esercizio dell’Opzions di Vendita Itinera e
nella dats (Ia ‘“Date di Eavcuzlone™) successlva, in ordime di tagrpo, fis:

@ il 10° (decimo) Glomo Lavorativo successivo ell'avveramento (o alla rinuncla
g opera di entrambe lo Perti all'svveramento) deli’ultims In ardine tempotals
dells Condlzloni Sospensive,

(10 k10 (deocimo) Giomo Lavorative successivo alla scadenza dall'ultimo tarmine
per Pesoredzio de) diritto di prelazions statitario del goci di Brebeml divorsl
dalle Partl in ralazione alla Vendits Ttinara; o

(i) 1 15° (quindicesimo) Giorno Lavorativo succsmslvo alie data di astlazions dagll
vrufruttl sulle partsciparion! oggetto dl vendita tra Parte Sias o ISP af sansl
dell’ Accordo di Disinvestimentn, Le. {131 dicembrs 2018,

Subordinetamente al tempestivo esercizo dell'Oprone di Vendita Itipera ed
sl’avveraments (o alle rlnumols ad opers di entramabe le Parti all'avveramento) dells
Condizloni Sospsnsive, ellz Data df Esssuzions, Itinere #’tmpegna !

(i oonsepnare ad AL, per quanto di proprie competengs, copia del documesd

attestanti "avvenuto avveramento dclla Condizione Sospensiva di cui al punto.

(i) del precedents Paragrafo 5.1;

(@) dare esccuziope al contratto definitive di compravendita delle Adond [tinera
Comprayendute di cui al precedents Paragrafo 5.2, ponendo in essere tutti glt
adempimenti necessari a rendete AL intestataria delle Azjoni Itiners
Compravendute ¢ a trasferire in capo ad AL la legittimazione allesercizio dei
relativi dirittl amministrativi & petrimondali, il tufto in conformitd alle appliicabil;
disposiziont di Lepge;

(iif) rilesciare quietanza scdtta dell’avvenuto psgamenio dell’intero Prezzo di
Verdita, non appena detto pagamento sard siato offcttuato In conformita alle
previsiont del presente Comratio; e

(tv) pore ip essere in buona fede ogni uleriore atto e/o adempimento, nnche so non
espressamente concordato, opportuno efo necessario affinché [’Bsecuzione
abbia regolere e wvalido compimento, in conformith alle norme di Legge
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applcabili ed alle provisioni del presentes Contratto.

10.3 Subordinatamento al tempestivo esercizio dell’Opzione di Vendite Itinera ed
al’evveramentn {q alls rinuncia ad opera di entrembe le Parti all'gvverzmento) dalle
Condizioni Sospensive, alla Datn i Bsecuzione, AL s'impogns &t

() consognare a Itinern, per quanto di propria competenzs, copiz del documenti
sttestant! ’avvenuto evvetamento delle Condjzionl Sospensive di oni ai punti (i)
e (i1) del precedente Paragrafo 9.1;

{i) dare esecuzione al contmetto definitivo di compravendita delle Azioni [tnera
Compravendute di eul al precedente Paregrafo 5.2, ponendo in essere tutti ghi
adempitmenti necessari a rendersi infestatariz  dells  Azloni Yeinera
Compravendute e ad acquisire Ia legittimariope all*esercizio dei relativi diritts
amministrativi e patrimoniali, il tutto in conformitk alle applioabili disposizioni
di Lepge;

() pagare a Itinera Yintero, e non meno che ['imtero, Prezzo di Vendits, mediante
bonlfico banoarie di fondi immedletamente disponiblll sul conto corrente
bancario indicato nella Comunloazions & Esereizlo dell'Opzlone di Vendits
Itinera;

(i) pagare le imposte epplicabill alla compravendita dells Azionl Itiners
Compravendute, cosl coms gl onorerl del Notalo Inocaricato di ricevers { rolativi
atti, coms deelgasto nella Comunloazions di Bsarcizio dell"Opdone di Vendita
Itinera;

{v) sottosctivers, per atti del Notalo, ['atto di accollo yelativo egli fmpegni assunti
de Jtinera nsll'interesse di Brébaml prima della softoscrizione dei presants
Contratto, el pensi del punto (i) del procedents Paragrafo 6.1, dendo evidenzz
dell'adempimento delle cbbligazion! mssurts ai sensi di detto punto (i) del
Peragrafo £.] che precade ai fin{ doll'ottenimento delln Ifbaraz{ons di Itiners da
dettl Impegnl; e

(vD) porre In essare In buona fisds ognl ufteriore atto ¢/o adempimento, aache se zon
ospressaments congordate, opporhimo efo necesssrio affinché 1'Bsecurions
gbbla regolre o vellda compimentn, in conformith ells norme d Legge
applicabili ed alle previsiond del presente Contratto,

104 Fermo restando quanto previsto nel precedente Paragrafo 9.2, I¢ Part si danno atto che
tatte e azioni ed operszioni ¢ tufti gli edempimenti che costitviscono V'Esecuzions
devono considerarsi alla stregua di un'operazione unitaria, coordingte, inscindibile ¢
contestnale. I conseguenze, pessuna azone efo operazione costituente I"Esceuzione
potea dirsi efficacemente eompiuta fin tanto che le restant non abbiano avuto luogo.
Nel caso in eni alouno degli adempimenti da eseguirsi alle Data i Esecuzione non
fosse correttamente eseglito ai sensl del presents Contrattn, la Parte che ha interesse al
perfezionamento di tale adempimento avrad difito & non dare esecuzione alle
obbligazioni poste a w0 carfeo SWo a quando tutte le ezioni da eseguirsi
all"Esecuzione non gbbiano avuto luogo.,

10.5 Resta inteso che in relazione alla Vendita Joern, Itfinera non rilascia e non tilsscerd ad
AL aleuna dichiarazione e garanzia diversa o ultariors tspetto alfe usuali dichlarazioni

¢ garapzie sulla piens ed esclusiva propriett e titolaritd e sulla Hbera dispondbilita delle
Azioni Itinera Compravendute e sull’assenza di Gravami sulle stesse.

68

A



10.6

1.1

112

113

114

Quslora AL fosse inpdempiente, per qualsivoglis ragions, all'obbligo di ecquistare,

alla Data di Bsecuzions, ko Azicni Ttinera efo | Credif Jtiners, Minera oved diristo di

dichiarare rsolto ] presents Contretto el sensi e per ghi effeiti dell"Asticolo 1456 del
Codice Civile, dondone comunicazione seritta ad AL emtro 5 (cinqus) Giomi
Lavarativi dalla dats in cul si sia verificato I’ madempinento, fermo restando il diritto
di Itinera &l risercimento del danno generato da detto madempimento.

Articolo 11
Dichieraziond ¢ garanzie delle Parti

Fermi restendo l'avveramento (o Ja rinuneiz ad opera di entrambe o Parti
all’svveramento) delle Condizioni Bospensive & della Condizione Sospensive Vendita
Creditl Itineye, ciascuna Parte dickisra e garantisce all’aitra Parte di rver adottato tutte
1o deliberc dei competenti organi sociefari, nonché di ess¢rsi dotata di ogni potere ed
Butotizzazione, necessari alla sottoserizione ed all'esecuxione del presente Contratto o
di ogai ulteriore accordo, intesa o adempimento ad esso comungue correlat!,

Ciasonna Pmte dichiara & garantisce all’alfm Parie che Vesequzions del pressnte
Contratto non & pons in violerione (1) dl alouna disposizione del proprio statsto
ovvero di aloun contratts o altro accordo di cul esss eln parie /o (D di alouna
sentenza, ordinanza o decreto di qualsivoglia autarith avents ghirlidizions s di sgan,

Le Parti dichirrans e garentisesno, clasouna per quanto di propria competonza, che I
dichiarazicm] » garanzie di cul ol precadent] Peragrafi 11.1 ¢ 11.2 sono vere, corrttis
ed nccurate aotto ognl profilo con riferimento alla data di gottosorizions del pressate
Confrstto ¢ lo saranno con riferimento alls Data i Esecuzlons, come se fousero
ospressamente ripetits o talo deta, '

Clagpuna Parts 8*inipegoa a tenere Indenoe e manlevata 'alira Parts in relazione a
qualsinsl passivitd, perdits, danno e costo (compress 1o ragionevoli spese lagali e di
gludizio) offettivamente sostenuti o sofferti dall'attre Parte ¢ ¢he nom exrebbero stati
caal sostemiti o roffest! qualors e dishiarezioni rese o 18 garenzie prastate el sensi dol
presente Articolo 11 fomsero stete vare, corretis ed accurate alla data i sottoscdzicna
del presente Contratio ed efla Dats di Bascuzione.

Arxtieolo 12
Uteriore impegno df AL successivo alfa Data d Esecuzlone

Subordinatamente al regolate perfezionamento dell’Bsecuzione, qualora il collnudo
finale del Raceorda intervenga successivamente alla Data di Esecuzione, AL s'impsgna
ad acquistere da Ttinera, eatro € non oltre il 20° (ventesimo) Giomo Lavorativo
snceessivo alla data di detio collauda finale del Raceordo, in conformits a futte le norme
di Legge applicabili, tofte le rlmanent 2° 100 (cento) exdoni di Brebemi ancora di
proprietd di Iiners ed escluse dalle Azioni finers Compravendute 2i sensi del punto (i)
del precedente Paragrafe 2.1, ad un prezzo complessivo, fisso o immutsbile di Euro
100,00 {cento/f0D), determinata convenxionalments e in vis d'alea tra le Parfi, In
relazione a tals compravendita, Ttinera non rilascerd ad AL elcuna dichisrazione o
garanzia diversa dalle geranzie concernenti la plenn ed esohusiva titolaritd, proprietd ¢ Ja
Iibera disponibilith di dette Azioni e I'assenza di Gravami sulle stesse.

Arhcolo 13
Comunicazioni
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131 Ie Parti convengono che qualsiasi comunicazione prevista o richiesta dal presents
Confratte (ivi incluss, a titolo meramenis esemplificativo e non esmustivo, Ia
Comunicazione dj Esexclzio dell’Opzione dl Vendits Itinera) dovrd essere effettuaty
mediante (i) trasmissinre tolefax- conformata da regolare ricevuts di tresmissione
emessa dall’apparecchio telefax, ovvero (i) spedizione a mezzo di comiere espresso
e/o lettera raccomandata AR, ovvero (if) consegua & mani, confermata da regolere
Ticevirla softoscritta dalla Parte ricevente, ei seguentd jndirizzi:

guanto a Jtinera:

Itinera S.p.A

Via Balustra 15

15057 Tortona (AL)

Fax 0131 869279

Allattenzione dell’Ing. Alberto Rubegni

guanto ad AL;

Autostrcde Lombards SpA

Via Somalia n.2/4

25126 Brescin

Fex 6302926317

All'etienzione di Dott. Franceseo Betton]

ovvero al diverso indirizzo, numere di fax o destinateric che cizsonna Parta potrd
comunicary all'altra Parta in conformith alle dispesizion! del presents Articolo 13,

i3.2 Qualsiesi comunicazione {nviata in conformiti alls disposiziont del prasents Articolo
13 of mtenderd ricavuts dal relativo destinatario (§) nel glotoo del rosvimento, se
conseguats a mano ovvere (i) nelle dats dells firma dells Hoswita d ritomo, be
Inviata teamite corriere ovvero (if) nolla date dell'affidaments s servizio postele, so
nvista & merzo raccomandsts con mvviso dl ricovimento ovvero (Iv) nells data »
noil’ ora indleat! nella Hesyuta emessa dall'appareschio telefox,

Arfteolo 14
Rlsgrvaterya

Le Parti ¢'impognano, ciascuma per quanto di propria competenza, r mmmienere
riservali Ueslstenza ed § contenuti del pregsente Contratlo, ¢ a non fame pertanto
oggetfo di divalgazione alocuna, sotto qualslasi forma, restando quindi inteso che il
contenuta, | temph e e mocdalitd di ogni comunicazione a terzi o al pubblico dovrammo
essere preveniivamente concordati per iscritfo fra le Pacti.

Articolo 15
Disposizioni generali

15.1 Al fini del presente Contratto, le espressioni “s’impegna a for st che..”, “fard si
che..”, “s'impegma a procurare che” ed equipollenti (nanché la previsione del
compimento di etti & negodi glwidici da parte di un soggetto diverso da quello che
essume nel presente Contratto 1'obbligazione di far si che tale compimento abbia
lnogo) comportano promessa delf'obblipazione o del fatto del terzo, af sensi e per gli
effetti dell’ Articolo 1381 de) Codice Civile.
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L'eventugie tolierapzs di una Parte dell’insderspimento dell*alira Parte ad una o pid
disposizioni del presente Contratto non cosiituird né potrd essere imerpretats come
rinunzia di detta Pare af dintti alla medesima spettanti in consepuenza di detto
inadempimento.

PFerma restando la previsione dell’Adicolo 1459 del Codice Civile, qualom nas
qualsingi delle disposirioni del presente Contratto sia o divenge invallda o mefficace
in base alla pormative applicsbile, o a pronmnce o gludizi erbitrali, la validit ed
efficecis delle rimanenti disposizioni non sard m alein modo pregiudicats, salvo che
non risulti pregiudicata 1*idoneitd del presente Contratto al consegnimento delle sue
fnalita.

Ogui deroga o modifica al presente Contratto sard valida ed efficace solo se risulunte
da at1o scritto debitamente sottoscritto da entrambe le Paril,

E falo espressamente divieto a ciascuna Parte di cedere & qualsivoghia titolo i
presente Contratto efo 1 diritt} da eeso derivanti, i tutto o in parts, senza la preventiva
sutarlzzazions seritta dell’aliza Pacts,

I presents Confrattn, unitamente ai raol Allegatl, costitulzee l'ingiems delle
pattulzion! intarvenute tra le Partl in relazione alln materla qui ropgolate ¢ sostitulsce
integralmente ogal lefiers d'intent!, puntuezions, eocordo, intess o pattulzions
Intervenuts ln precedenza fra e Parti medesime nella stesen materia,

Cirsouns Parte sl Impegus & sogtenere | propri onorer @ spese dovuti in relazione alla
predisposizione » negozlazions del preseats Contratto, ivi inclusl, penze Hmitazions,
s onorarl ¢ le spese per eventoali legall o eltri congulent! impegnati in relazions ad
2850,

Arxtieolo I6
Legge applicablle e glurizdlzione

I presents Cortratto & disoiplinata dalla Legge itsliana,

Qualsiast controversa relativa alla validitd, all’esecuzlone, all'intaipretazions ofo alla
risolurions del presente Contratio sard risoltn medlants arbitrato ritusle di didtto, che
verrd effideto ad un Collegio di 3 (tre) Atbitri composto secondn le disposizioni dst
Regolamento Arbitrale defla Camera Arbitrale Nazionale ed Internazionale di Milano,
al momento in vigore. La procedura arbitrale s svolgetd in conformitd alle previsioni
de] Regolamento Arbitrale della Camers Arbitrale Nazionele ed Intetnazionale di
Milano, ul momento fn vigore. I'arbitrato avra luogo in Milano. It Collegio arbitrale
tenderd il relativo Jodo entzo e von oltre 50 (novants) giorni dalls data in cul tuti gli
arbitri avranmo acceftato il loro incarico. E amrmesss I'impugnazione del lodo per
violazione delle regole di diritto relative al snerdto della Controversia,

Qualsiasi Controversiz che per qualsiasi regione non sla compromettibile in arbitrd,
sard dovoluta abla competenza esclusiva del Foro di Milano.
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Nuomero Allepato Oggstto

Allegato 1.2() Crediti Itinera

Allegato 1.2(ii) Garanzie e [mpegni
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ALLEGATO 1.2 {i) :
Crediti 1inera
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Crediti Iinera al valore nominale in data 30.06.2017

T A

T
W

Itiners in Brebemi

1,930,558
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ALLEGATO 1.2 (i)
Garanzde o Inpeprni

Garanzde e ¥mpegri Itiners al 30,06.2017 ei sens dell’ ECA
®©

Itinera in Brebemi
(Apport per costi aggitntivi)

471.594

74
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ALLEGATO 112

Dichigrarione di Prates — pro forma

La sorivente Protos S.p.A., con riferimenio al Raccordo di Intexconnessione della Autostrada
Al5 con ["Autostrada A4 (di seguito it “Raccordo™), appaltato alla RT1 PIZZAROTTI -
ITINERA it data 18 novembre 2016, con la presente dichigrazione

attesia ches

8) il Racoordo ho aoquishto I'suterizeazions di aperturs al trsffico da parte dol concedents
CAL ¢, conssguentements, [l tratto nutostradale 3 stato regolarments ed interamente
eperto a] traffico in dats | it

b) gono statf qompletat] rucceseivaments I ssguenti intervent] riguardarti 'sgss prinolpale:
(6)] conpletamento dallo strato di usurs della pavimentasions; &

(D  posndells segnaletica definitive; @

o} gll wlterior interventi Al completaments non possono impedire o limitzrs in manlors
rilevants lo normale funzlonalith dal Racoorde ¢ J& regolnme o costante frulbilita
velcolare,
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ALLEGATO 2

Previsioni del patto parasociale ISP-Parte Sias rese applicabili all’ Accordo di

Disinvestimento

Articolo 41 - Ulteriori Previsioni

41.1  Nessuna modifica o integrazione del presente Accordo di Disinvestimento sara vaiida
ed efficace se non sard approvata per iscritto da entrambe le Parti.

412 In deroga ad ogni diversa disposizione di Legge applicabile e, in particolare,
all’Articolo 1460 de] Codice Civile, ciascuna delle Parti dovrd adempiere le obbligazioni poste
in capo ad essa dal presente Accordo di Disinvestimento, indipendentemente dall’esistenza di
qualsiasi attuale o preteso diritto, azione e/o difesa dell’altra Parte comunque derivante dal
presente Accordo di Disinvestimento o da qualsiasi norma di Legge; diritto, azione e/o difesa
guesti ultimi che, se sussistenti, dovranno essere separatamente esercitati, intentati e/o eccepiti.

41.3  Latolleranza, anche se ripetuta, di inadempimenti o ritardi nell’esecuzione di previsioni
del presente Accordo di Disinvestimento, non deve essere in nessun caso interpretata come
implicita rinuncia ail’esecuzione e applicazione di tali previsioni.

41.4 1l presente Accordo di Disinvestimento, unitamente ai suoi Allegati, costituisce
Pinsieme delle pattuizioni intervenute tra fe Parti in relazione alla materia qui regolata e
sostituisce integralmenfe ogni lettera d’intenti, puntuazione, accordo, intesa o pattuizione
intervenuta in precedenza fra le Parti medesime nella stessa materia.

41.5 Fatto salvo quanto diversamente ad espressamente stabilito nel presente Accordo di
Disinvestimento, ¢ fatto divieto a ciascuna delle Parti di cedere la propria posizione contrattuale
nel presente Accordo di Disinvestimento, in tutto o in parte, o di cedere alcuno dei diritti ed
obblighi derivanti dallo stesso, senza il preventivo consenso scritte dell’altra Parte,

41.6 Fermo restando il disposto dell’Articolo 1419 del Codice Civile, nel caso di accertata
invalidita o inefficacia di qualsiasi Articolo o Paragrafo del presente Accordo di
Disinvestimento, o di parte di esso, la parte rimanente dell’Accordo di Disinvestimento non
accertata come invalida o inefficace non sard infictata; le Parti convengono sin da ora di
negoziare in buona fede al fine di sostituire detto Articolo o Paragrafo, o parte dello stesso, con
alfri accordi validi ed efficaci aventi sostanzialmente lo stesso effetto, avendo riguardo alla
materia ed agli obiettivi del presente Accordo di Disinvestimento,

Articolo 43 - Riservatezza

Le Parti si obbligano, ciascuna per quanto di propria competenza, a mantenere strettamente
confidenziale e a non svelare a terzi il contenuto dei documenti scambiati ira esse e relativi
all’altra Parte efo a TEM, TE, AL, Brebemi, ivi inclusi i documenti relativi alle trattative
preliminari per I'efficacia del presente Accordo di Disinvestimento, e tutte le informazion,
documenti, materiali forniti, ai fini di informazione, da ciascuna delle Parti all’alfra, sia durante



le trattative che successivamente alla conclusione del presente Accordo di Disinvestimento (le
“Informazioni Confidenziali”’) per un termine di 5 (cinque) anni dalla data di efficacia del
presente Accordo di Disinvestimento, salvo che sia diversamente richiesto dalle norme
inderogabili di Legge di voita in volta applicabili. Fermo restando quanto precede, ciascuna
delle Parti avra il diritto di svelare le Informazioni Confidenziali ai propri enti finanziatori e/o a
soggetti che, a norma del presente Accordo di Disinvestimento, una Parte debba far aderire al
medesimo Accordo di Disinvestimento, previa sottoscrizione da parte dei medesimi
enti/soggetti di appositi accordi di riservatezza. Al fini del presente Articolo 43, non
costituiscono Informazioni Confidenziali: (i) i dati e/o i documenti e/o le informazioni che, al
momento della comunicazione o consegna alle Parti sono di pubblico dominio, (ii) i dati e/o i
documenti e/o le informazioni divenuti di pubblico dominio dopo Ia messa in circolazione per
cause diverse dall’inadempimento degli obblighi contenuti nel presente Articolo 43, (iif) i dati
e/o | documenti e/o le informazioni gia a conoscenza delle Parti prima che venissero comunicate
o fornite a ciascuna di esse, e (iv) i dati e/o 1 documenti e/o le informazioni che si renda
necessario od opportuno comunicare agli organi competenti al fine di ottenere i consensi ¢ le
autorizzazioni richiesti dalle convenzioni relative a TE e Brebemi, dalle norme di Legge
applicabili, dalla documentazione finanziaria relativa alle societa di progetto ¢ dagli ECAS per il
perfezionamento delle operazioni previste dal presente Accordo di Disinvestimento.

Articolo 44 - Spese e imposte

Ciascuna delle Parfl si fard carico delle proprie spese e dei propri costi (ivi inclusi, senza
limitazioni, gli onorari per consulenti e contabili) sostenuti per la conclusione del presente
Accordo dj Disinvestimento.

Articolo 45 - Legpe applicabile

1l presente Accordo di Disinvestimento & regolato dalla legge italiana.
Articolo 46 - Clausola compromissoria e Foro competente

Le Parti convengono che:

Q) faranno quanto in loro potere al fine di risolvere amichevolmente ogni controversia che
dovesse sorgere in relazione ali’esistenza e/o alla validitd efo all’interpretazione efo
all’esecuzione e/o risoluzione del, o che dovesse comunque essere correlata al, presente
Accordo di Disinvestimento (la “Controversia™);

)] in mancanza della predetta definizione amichevole della Controversia, le Parli
convengono che quest’ultima saré risolta mediante arbitrato rituale di diritto, che verra
affidato ad "un Collegio di 3 (fre) Arbitri composto secondo le disposizioni del
Regolamento Arbitrale della Camera Arbitraie Nazionale ed Intemnazionale di Milano,
al momento in vigore. La procedura arbitrale si svolgera in conformita alle previsicni
de! Repolamento Arbitrale della Camera Arbitrale Nazionale ed Internazionale di
Milano, al momento in vigore;

(iii)  !'arbitrato avra Juogo in Milano. 11 Collegio arbitrale rendera il relativo lodo entro e non

2



oltre 90 (novanta) giomni dalla data in cui tutti gli arbitri avranno accettato il loro
incarico; e

(iv} & ammessa 'impugnazione del lodo per violazione delle regole di diritto relative al
merito delia Controversia.

Qualsiasi controversia che per qualsiasi ragione non sia compromettibile in arbitri, sara devoluta
alla competenza esclusiva del Foro di Milano.
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