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ETILENE                     
MEDIE MENSILI - €/TON

EVOLUZIONE CORRENTE

TENDENZA 

Il forte rialzo del mese di marzo (+21%) 
provocato dallo shock dell’offerta dal 
Medio Oriente estende a +27,6% il 
recupero dei prezzi dal minimo realizzato 
nel mese di ottobre 2025 nell’ambito 
dell’ampio canale ascendente che 
orienta i prezzi dal 2003. Lo stesso 
movimento interessa i prezzi del 
Polietilene, che esprimono rialzi 
generalizzati diretti verso i massimi 
realizzati nel primo trimestre 2022.

Sebbene la fase rialzista appaia 
destinata a proseguire verso i massimi, 
le alte quotazioni iniziano a 
scoraggiare gli acquisti. Se a tale 
fattore si aggiunge il contributo di 
nuovi fornitori a livello globale (Cina) 
attirati dagli elevati livelli di prezzo, si 
profila il prossimo esaurimento della 
pressione rialzista e l’avvio di un 
consolidamento laterale del mercato. 
Qualora cessasse il conflitto tra USA e 
Iran, i prezzi del monomero sarebbero 
destinati al rapido ridimensionamento.



PROPILENE                     
MEDIE MENSILI - €/TON
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EVOLUZIONE CORRENTE

TENDENZA 

Il balzo di marzo causato dallo shock 
dell’offerta proveniente dal Golfo 
Persico (+51,2%), che contribuisce ad 
estendere a +53,8% la performance da 
inizio anno, abbatte le resistenze 
formatesi tra il 2023 e il 2025. La 
dinamica di mercato appare così 
proiettata verso il confine superiore del 
canale ascendente formatosi nel 2002, 
che a sua volta spingerebbe i prezzi 
verso i massimi storici del 2022. 

L’incertezza che ancora caratterizza 
lo scacchiere mediorientale profila il 
proseguimento della dinamica 
rialzista verso il top realizzato nel 
mese di maggio 2022. Peraltro, 
l’insostenibilità dei correnti livelli di 
prezzo lascia presagire il prossimo 
esaurimento della forte pressione 
rialzista e l’avvio di un 
consolidamento laterale del mercato 
attraverso storni che riguarderanno 
anche i polimeri associati al 
propilene.



STIRENE                     
MEDIE MENSILI - €/TON
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EVOLUZIONE CORRENTE

TENDENZA 

Il veloce recupero realizzatosi nel mese 
di marzo sull’onda dai fatti mediorientali 
(+33,5%) estende a +50,4% l’esito del 
mercato dai livelli di inizio anno, 
portando a +58% l’incremento dal minimo 
assoluto registrato nell’ottobre 2025. 
Anche in questo caso, come per Etilene e 
Propilene, il movimento rialzista si 
posiziona nella zona superiore del canale 
ascendente che cattura le evoluzioni dei 
prezzi dal mese di gennaio 2009.

La violazione dei livelli resistenziali 
stabiliti dai massimi fissati nel 2025, 
nel 2023 e nel 2024, proiettano il 
mercato verso massimi equivalenti ai 
livelli del 1° trimestre 2021. La 
situazione di eccesso rialzista 
(ipercomprato) del mercato profila 
una prossima correzione dei prezzi in 
corrispondenza del limite superiore 
del canale ascendente. Un’evoluzione 
che riguarda anche il Polistirene che 
segue strettamente la dinamica del 
suo monomero di riferimento.
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MAIS                     
MEDIE MENSILI - €/TON
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EVOLUZIONE CORRENTE

Il recupero sviluppatosi da inizio anno 
(+1,4%) si aggiunge ai rialzi del 2025, 
portando a +14,7% l’incremento dai 
minimi di agosto dello scorso anno. Gli 
incrementi più recenti dei prezzi sono 
sostenuti dall’aumento del greggio e dei 
fertilizzanti originari dell’area del Golfo 
Persico a causa dello stallo nei negoziati 
tra USA e Iran. Una situazione che 
suscita diffuse preoccupazioni riguardo 
alle prossime semine.

TENDENZA 

Tenuto conto dello scenario ancora 
molto incerto, si profila la 
continuazione del movimento 
rialzista corrente diretto verso 
massimo registrato nel mese di 
gennaio 2025. Qualora il conflitto 
mediorientale dovesse esacerbarsi, 
con conseguenti necessità di 
riduzione delle colture, i prezzi sono 
destinati a continuare al rialzo verso 
i valori realizzati nel secondo 
semestre 2023.



UREA                     
MEDIE MENSILI - €/TON

analisi delle dinamiche di sistemi e di mercati finanziari

EVOLUZIONE CORRENTE

L’accelerazione del movimento rialzista di 
marzo contribuisce ad ampliare il recupero 
avviatosi all’inizio dell’anno (+84,8%). Si 
tratta dell’effetto del forte aumento delle 
quotazioni del gas naturale indotto dalla 
crisi mediorientale. Gas che rappresenta 
una materia prima cruciale per la 
produzione di fertilizzanti azotati come 
l’urea, la cui produzione globale è 
concentrata per il 36% nel Golfo, ormai 
diventato lo snodo critico del sistema 
alimentare mondiale. 

TENDENZA 

Il superamento delle resistenze 
costituite dai massimi segnati nel 
2023 e nel 2025 proietta i prezzi 
verso il limite superiore del canale 
ascendente formatosi nel 2016. 
Sebbene si prospetti il 
proseguimento della corrente fase 
rialzista, l’eccesso dinamico e la 
prossima insostenibilità dei livelli 
di prezzo lasciano presagire 
flessioni destinate a riequilibrare il 
mercato. 



GOMMA                     
MEDIE MENSILI – US/KG.
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EVOLUZIONE CORRENTE

L’ascesa sviluppatasi da inizio anno 
(+16%) allunga a +19,5% l’aumento 
complessivo dai minimi registrati nel 
mese di ottobre 2025 nell’ambito di un 
processo oscillatorio compreso in un 
lento canale ascendente formatosi nel 
gennaio 2016. Il rialzo corrente è legato 
al contestuale aumento dei prezzi del 
petrolio, che tradizionalmente guidano 
quelli della gomma sintetica e della 
gomma naturale.

TENDENZA 

La persistenza della tensione in 
Medio Oriente e le conseguenti 
ricadute sulle quotazioni del 
greggio sono destinate a sostenere 
i prezzi della gomma anche nei 
prossimi mesi. La dinamica dei 
prezzi appare così orientarsi verso 
i livelli massimi raggiunti nel 
secondo semestre 2024 
nell’ambito della zona superiore 
del canale ascendente.



COTONE                    
MEDIE MENSILI – US/KG.
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EVOLUZIONE CORRENTE

Dopo il lungo declino dei prezzi iniziato nel 
2022 ed esauritosi a fine 2025 (-54,8%), la 
fase rialzista avviatasi all’inizio del 2026 
(+4,3% nel 1° trimestre) mantiene la 
dinamica di mercato nella zona superiore 
del canale declinante formatosi 4 anni fa. Il 
rialzo corrente è spiegato dal contestuale 
aumento dei prezzi del greggio, che 
concorre ad incrementare i costi di 
produzione del poliestere, che a sua volta 
traina i prezzi del suo sostituto naturale: il 
cotone, appunto.

TENDENZA 

Fino a quando i prezzi del petrolio si 
manterranno elevati, i prezzi del 
cotone ne seguiranno le sorti, 
proseguendo dunque nella dinamica 
rialzista corrente, che appare diretta 
verso il limite superiore del canale 
ribassista. D’altra parte, qualora si 
allentassero le tensioni mediorientali, 
l’atteso ripiegamento dei prezzi del 
greggio favorirebbe il consolidmento 
laterale delle quotazioni della fibra.
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