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FinTrend & un progetto per lo sviluppo di analisi su dinamiche di sistemi e di mercati finanziari promosso da

DMS StatLab del Dipartimento di Economia e Management dell’Universita di Brescia
http//dms-statlab.unibs.it; E-mail: dms.statlab@unibs.it

Di seguito sono presentati grafici commentati relativi all’evoluzione dei prezzi rilevati su vari mercati al fine di coglierne le
interdipendenze, i cicli e le tendenze utili a descriverne le evoluzioni correnti e a prospettarne le dinamiche di breve periodo.
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Ciascuna delle figure che sequono comprende I'evoluzione di ogni mercato e - posti insieme a pie di grafico - due indicatori fluttuanti in un
campo compreso tra 0 e 100: I'indice di forza relativa (curva blu) rileva gli eccessi rialzisti (ipercomprato, per valori superiori a 70) e gli
eccessi ribassisti (ipervenduto, per valori inferiori a 30), mentre la coppia di curve rosse e nere rappresenta l'indicatore stocastico, che
individua i cicli che formano sia le tendenze, sia le fasi stazionarie di mercato. Quando I'indice di forza relativa segnala una condizione di
ipercomprato (ipervenduto) per la persistenza di un trend ascendente (declinante), é plausibile ritenere che il potenziale rialzista
(ribassista) sia prossimo ad esaurirsi, profilando una possibile correzione (reazione) destinata a riequilibrare il mercato. L’indicatore
stocastico individua il momento in cui la correzione o la reazione prendono corpo, innescando la fase ciclica opposta alla precedente.
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ALLUMINIO e

MEDIE SETTIMANALI - $/TON

EVOLUZIONE CORRENTE

Dopo il rapido ridimensionamento
esauritosi agli inizi del mese di luglio, le
quotazioni risalgono fino a meta agosto
(+6,8%) per poi indebolirsi nuovamente (-
2,8%). Si determina dunque una
condizione di assestamento del mercato
sostenuto da un lato dalla contrazione
dell’offerta dal Medio Oriente ancora in
stato di crisi, ma d’altra parte
compensato dall’aumento delle

esportazioni dalla Cina.

TENDENZA

Sebbene la Cina stia attualmente
intensificando le sue esportazioni di metallo
nonostante il tetto di 45 milioni di tonnellate
stabilito dalle autorita, altri aspetti
potrebbero contribuire a trainare al rialzo i
prezzi. La carenza di gas naturale
determinata dal conflitto mediorientale sta
infatti provocando I’interruzione delle
produzioni di alluminio da parte di
importanti impianti di raffinazione come
quello brasiliano di Alunorte.

Il drastico calo delle scorte da inizio anno (-
51,7%) & destinato a mantenere al rialzo
I’orientamento dei prezzi.

3900 4
3850 3
3800 3
3750 3
3700
3650
3600
3550 5
3500
3450 5
3400 5
3350 4
3300 3
3250
3200
3150 5
3100 4
3050
3000
2950
2900
2850
2800
2750
2700
2650
2600
2550
2500
2450 5
2400 3
2350 7
2300 3
2250
2200
2150 5
2100 5
2050
2000 3

100

90 7

{ ¥ {l ¢ ! It

Do M MU W A OIND 1205 M AWM

| 5 ; | §
Dlals ToINT lods M Ao Wia lsloiN Dl2o2s MIAM U TuIA IsTo NDDlo2d mlalm Wl Talslo IN

E 3900
B 3850
7 E 3800
= 3750
= 3700
~E 3650

£ 3600
= 3550
JB 3500
T B w50
E 3400
£ 3350
£ 3300

E 3250
£ 3200
£ 3150
= 3100
£ 3050
£ 3000
LE 2950
“E 2900
£ 2850
= 2800
£ 2750
= 2700
= 2650
= 2600
£ 2550
E 2500
£ 2450
= 2400
£ 2350
£ 2300
£ 2250
= 2200
= 2150
= 2100
£ 2050
= 2000

100

50



RAME

MEDIE SETTIMANALI - $/TON

EVOLUZIONE CORRENTE

Coerentemente con le prospettive
formulate la scorsa settimana, prosegue
movimento rialzista del rame che fissa
nuovi massimi storici con l'ulteriore
incremento di agosto (+5,2%), che a sua

volta estende a +15,9% la performance da

inizio anno. Una dinamica sostenuta dai
timori di una carenza di offerta a breve
termine motivata dall’interruzione delle
estrazioni nella piu importante miniera

della Repubblica Democratica del Congo.

TENDENZA

| persistenti aumenti dei prezzi
appaiono sostenuti in prevalenza dai
continui rischi per I’offerta globale a
fronte di una domanda che appare
solida e prospetticamente in aumento
per il ruolo fondamentale svolto dal
metallo sia nelle infrastrutture edilizie,
sia nello sviluppo dell’informatica
associata all’intelligenza artificiale.

Gli indicatori tecnici prospettano un
mercato in ulteriore rialzo lungo la
mediana del canale ascendente
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EVOLUZIONE CORRENTE

Come prospettato il mese scorso, persiste
I’evoluzione spiccatamente rialzista del
metallo, che in agosto mette a segno un
ulteriore aumento (+10,5%), ampliando a
+31,5% I’esito complessivo da inizio anno. La
corsa al rialzo si spiega con la rapida
diminuzione delle scorte a partire da giugno (-
21,4%) che lascia presagire crescenti timori
sulla tenuta dell’offerta a causa dei ripetuti
blocchi delle attivita minerarie cinesi e delle
interruzioni produttive da parte di altri
importanti attori a livello globale.

TENDENZA

La crisi dell’offerta determinante lo
spunto rialzista piu recente appare
destinata a sostenere nuovi aumenti dei
prezzi, che gia hanno raggiunto e
superato i livelli massimi registrati nel
mese di giugno del 2022.

La condizione di mercato ipercomprato
segnalata dagli indicatori tecnici posti a
pie di grafico lascia presagire correzioni
destinate a riequilibrarlo con movimenti
compresi nella zona superiore del canale
ascendente formatosi nello scorso mese
di marzo.
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EVOLUZIONE CORRENTE om0

Il mese di agosto segnala una deriva pulih

ribassista dei prezzi del metallo (-1,1%) L 35000

nel quadro di una sostanziale stabilita del - 34000
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STAGNO

MEDIE SETTIMANALI - $/TON

EVOLUZIONE CORRENTE

Il prezzi del metallo continuano al rialzo
anche in agosto, assestandosi sui massimi
da due mesi a questa parte, sospinti da una
domanda sostenuta dalle solide prospettive
per le infrastrutture dell’intelligenza
artificiale. La correzione di fine agosto (-
1%) appare piu un assestamento che
un’inversione di tendenza: il calo delle
scorte da meta giugno (-40,3%) e I’offerta in
contrazione dell’Indonesia sono infatti
fattori di sostegno dei prezzi.

TENDENZA

Lo scenario di sviluppo dei dati center
e la capacita di saldatura di precisione
del metallo utile nelle infrastrutture
dell’intelligenza artificiale, profilano
una domanda destinata ad
impennarsi.

Nondimeno, a breve di prospetta
I’avvio di una fase di consolidamento
laterale dei prezzi nell’ambito della
zona inferiore del canale ascendente
formatosi nel mese di marzo dello
SCorso anno.
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Ciascuna delle figure che sequono comprende I'evoluzione di ogni mercato e - posti insieme a pie di grafico - due indicatori fluttuanti in un
campo compreso tra 0 e 100: I'indice di forza relativa (curva blu) rileva gli eccessi rialzisti (ipercomprato, per valori superiori a 70) e gli
eccessi ribassisti (ipervenduto, per valori inferiori a 30), mentre la coppia di curve rosse e nere rappresenta l'indicatore stocastico, che
individua i cicli che formano sia le tendenze, sia le fasi stazionarie di mercato. Quando I'indice di forza relativa segnala una condizione di
ipercomprato (ipervenduto) per la persistenza di un trend ascendente (declinante), é plausibile ritenere che il potenziale rialzista

(ribassista) sia prossimo ad esaurirsi, profilando una possibile correzione (reazione) destinata a riequilibrare il mercato. L’indicatore
stocastico individua il momento in cui la correzione o la reazione prendono corpo, innescando la fase ciclica opposta alla precedente.




PETROLIO . S

QUALITA’ BRENT < mﬁﬁ Y
MEDIE SETTIMANALI - €/BAR.

EVOLUZIONE CORRENTE

Nel mese di agosto il prezzo del greggio
segue lI’evoluzione altalenante delle
vicende geopolitiche legate allo stretto di
Hormuz. Dopo un iniziale spunto rialzista
(+11,9%) sospinto dalle rinnovate tensioni
USA-Iran, il mese si chiude con uno storno
(-4,4%) conseguente al riuscito passaggio
di alcune petroliere, ma soprattutto grazie
alle prese di profitto da parte degli
investitori nella prospettiva di verificare gli
effetti dell’annuncio di sanzioni piu severe
contro I’lran.

TENDENZA

La tensione intorno allo stretto di Hormuz
resta elevata e il traffico attraverso
’importante rotta petrolifera si mantiene
ancora molto al di sotto dei livelli di
normalita pre-conflitto USA-Iran.

La mossa di Washington di isolare
economicamente Teheran rischia di
restringere ulteriormente I’offerta
globale, innescando nuovi rialzi dei
prezzi.

A breve si prospetta la continuazione
della fase sostanzialmente laterale
compresa trailivelli di prezzo minimi e
massimi di luglio.
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EVOLUZIONE CORRENTE

A differenza del prezzo del petrolio,
quello del gas naturale evidenzia una
spiccata tendenza rialzista, che prosegue
anche nel mese di agosto (+19,6%):
un’evoluzione che estende a +130,8%
I’incremento complessivo da inizio anno.
E’ la conseguenza dell’ondata di calore
che ha colpito I’Europa, incrementando la
domanda di elettricita e limitando cosi la

sua capacita di ricostituire le scorte nella
prospettiva del prossimo inverno.

TENDENZA

La tensione sul mercato del gas appare
destinata a persistere, essendo il
riempimento degli impianti di stoccaggio
europei ben al di sotto della media
stagionale quinquennale, ma soprattutto in
ritardo rispetto al ritmo necessario per
raggiungere in tutta sicurezza gli obiettivi
di stoccaggio pre-invernale prima della
stagione del riscaldamento a novembre.

Sebbene non siano da escludersi possibili
flessioni, i prezzi elevati sono destinati a
mantenersi tali, a meno che non riprendano
con regolarita i flussi di GNL provenienti dal
Golfo Persico.
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Ciascuna delle figure che sequono comprende I'evoluzione di ogni mercato e - posti insieme a pie di grafico - due indicatori fluttuanti in un
campo compreso tra 0 e 100: I'indice di forza relativa (curva blu) rileva gli eccessi rialzisti (ipercomprato, per valori superiori a 70) e gli
eccessi ribassisti (ipervenduto, per valori inferiori a 30), mentre la coppia di curve rosse e nere rappresenta l'indicatore stocastico, che
individua i cicli che formano sia le tendenze, sia le fasi stazionarie di mercato. Quando I'indice di forza relativa segnala una condizione di
ipercomprato (ipervenduto) per la persistenza di un trend ascendente (declinante), é plausibile ritenere che il potenziale rialzista
(ribassista) sia prossimo ad esaurirsi, profilando una possibile correzione (reazione) destinata a riequilibrare il mercato. L’indicatore
stocastico individua il momento in cui la correzione o la reazione prendono corpo, innescando la fase ciclica opposta alla precedente.
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EVOLUZIONE CORRENTE

Come prospettato il mese scorso,

continua il ridimensionamento dei costidi I
tratta avviatosi nella seconda settimana

di luglio. Nel mese di agosto la dinamica 4000 4
dei costi registra infatti un’ulteriore

diminuzione (-11,6%), che estende a - 2500

5000 L 5000
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- 4000
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24,7% il calo complessivo dal massimo di

luglio. La cancellazione di partenze dal 3000
porto di Shanghai conferma la

progressiva contrazione della domanda. 2500 -

= 3000

= 2500

TENDENZA -

Il mercato del trasporto containerizzato Est-
Ovest torna ad essere dominato
dall’incertezza. Le vicende legate allo stretto ; ; . [
di Hormuz e al canale di Suez, la congestione 1000 3 i 5 - b 1000
dei porti asiatici e la prossima riduzione dei i ’ ' 5 00
[\ -

= 2000

1600 | - 1500

transiti via Panama, impongono ai vettori il 100 I/f'\
continuo rimodellamento delle rotte marittime i — i
e le conseguenti revisioni delle quotazioni. ; :
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Coerentemente con le attese formulate il i
mese scorso, il movimento del mercato dei 4000 1 £ 4000
prezzi di trasporto Europa-USA si e 1
mantenuto rialzista per quasi tutto il mese di
agosto (+15,3%) per stornare a fine mese (- 3500 1 “ 3500
0,9%). o
L’abbattimento delle resistenze costituite dai i
massimi d’inizio 2025 realizzato dallo spunto [ - 3000
piu recente, concorre all’ulteriore incremento I
’ A 0, L
dell’esito annuale (+14,2%). 2500 L 2500
TENDENZA — i
La contenuta flessione di fine agosto :
segnala uno stato di debolezza del 1500 1 - 1500
mercato dei noli di trasporto marittimo -
tra Europa e Stati Uniti. 1 L
. . . . 100 100
Si profila dunque il proseguimento dello
storno appena avviatosi, che appare
destinato a consolidarsi nell’ambito i i
della zona inferiore del canale
ascendente formatosi nello scorso 11 I
mese di marzo. : ; N\ :
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